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Del análisis de los indicadores puede observarse una evolución 
razonable de todos ellos considerando la realidad del contexto 
económico donde se ha desarrollado la actividad, si bien no 
podemos dejar de mencionar que la in�ación del Ejercicio que 
se analiza ha sido de solo un 39,4% y que ello genera todo un 
cambio estructural en la relación de cifras y tendencias. 

El Patrimonio Neto se ha disminuido en un 2,82% con 
respecto al ejercicio anterior medido en moneda homogénea, 
que incluye los Resultados del Ejercicio que fueron $270.943.- 
(expresado en miles de pesos) de resultado no positivo que 
incluye la preservación del Patrimonio Neto al inicio neto de 
sus afectaciones, con una tendencia altamente favorable frente 
al obtenido al Estado Contable inmediato anterior. 

CONSIDERACIÓN DE LOS RESULTADOS

El Resultado del Ejercicio, como ya se ha anticipado, arrojó un 
resultado no positivo de $270.943.- (expresado en miles de 
pesos) el cual el Directorio propone a la Asamblea que sea 
absorbido hasta su concurrencia por la Reserva Facultativa y 
someterá asimismo a consideración los Honorarios al 
Directorio y de la Comisión Fiscalizadora.

RELACIONES TÉCNICAS

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad cumplimenta con el alcance 
que surge de las Notas a los Estados Contables y del Informe 
de los Auditores Externos, sus relaciones técnicas. El Capital 
Mínimo resulta superavitario en $3.695.504.695.- partiendo 
de un Patrimonio Neto de $9.629.662.730.- y determinando 

A continuación, se detallan los cuadros de estructura 
patrimonial, estructura de resultados e indicadores 
correspondiente al ejercicio �nalizado el 30 de junio de 2025 y 
su comparación con el correspondiente al año inmediato 
anterior.

SEÑORES ACCIONISTAS:

De acuerdo con las normas legales y estatutarias vigentes, 
ponemos a consideración de la Asamblea la Memoria, Estado 
Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del 
Patrimonio Neto, Notas, Anexos e Informes de la Comisión 
Fiscalizadora, de los Auditores Externos, del Actuario y de 
Control Interno, correspondientes al decimocuarto Ejercicio 
Económico y Social, cerrado el 30 de junio de 2025. 

CONSIDERACIONES GENERALES:

Los Estados contables al 30 de junio de 2025 se corresponden 
con el cierre para el decimocuarto Ejercicio Económico y 
Social para esta Sociedad, que fue constituida en fecha 21 de 
Noviembre de 2011 e inscripta en la Inspección General de 
Justicia en fecha 11 de Mayo de 2012. La Entidad fue 
autorizada a operar como Reaseguradora por la 
Superintendencia de Seguros de la Nación por Resolución SSN 
Nro 36.402 en fecha 20 de Diciembre de 2011 habiéndole 
otorgado el Nro 0833 de Reasegurador por Proveído Nro 
116489, recaído en el Expediente 56600 del 10 de Julio de 
2012. 

Durante el ejercicio económico bajo análisis, la Sociedad 
continuó ajustándose a la normativa que mantiene para este 
periodo una cuota de mercado para los reaseguradores locales 
del 25 %. Dada esta realidad, la Sociedad conservó su política 

de mantener e incrementar el volumen de ingresos, analizando 
nuevas alternativas de negocios y mercados, pero dado que se 
han mantenido en general las condiciones macroeconómicas 
más allá del levantamiento “parcial” del cepo cambiario, 
trabajando en forma conservadora y con suma prudencia.  
 
En cuanto al régimen de capitales mínimos la compañía se 
adecua en exceso a las sumas establecidas por la autoridad de 
control, tal como se analizará en el párrafo pertinente, lo que la 
posiciona en una situación de privilegio considerando la 
situación macroeconómica actual. Cabe mencionar que la 
Superintendencia de Seguros de la Nación rea�rmando su 
compromiso asumido de fortalecer el mercado de seguros y 
reaseguros, emitió la Resolución 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC modi�cando el régimen de 
Capitales Mínimos, el cual si bien cabe considerar como “un 
encaje”, representa la capacidad patrimonial para hacer frente 
a los compromisos derivados de posibles desvíos que puedan 
presentarse de manera de garantizar la continuidad y 
estabilidad de aseguradoras y reaseguradoras. Nuestra Entidad 
se encuentra adecuadamente enmarcada en cuanto a los 
nuevos requerimientos. 

La Compañía nuevamente este año se sometió 
voluntariamente a la cali�cación por parte de la cali�cadora de 
riesgo A.M. BEST quien con fecha 22 de julio de 2025 ha 
con�rmado la Cali�cación de Fortaleza Financiera (FSR, por 
sus siglas en inglés) B++ (Buena). Las perspectivas se han 
revisado en el marco del “riesgo país” y la realidad del 
contexto, re�ejando más allá de ello, básicamente y como lo 
interpretamos, que la fortaleza del balance de la Sociedad se 
mantiene en un nivel muy fuerte. Dicha cali�cación le permite 
a Reunión Re continuar operando en mercados 

un Capital Computable de $9.387.367.195.-

NUEVO EJERCICIO

El nuevo ejercicio ha comenzado con buenas perspectivas de 
negocios no obstante las di�cultades ya señaladas derivado de 
la macroeconomía siendo la política obtener nuevos contratos 
y renovando los existentes en cartera optimizándolos a efectos 
de lograr una mayor rentabilidad. 

Reunión Re mantiene un lugar de privilegio en el mercado y 
considera que a la fecha las expectativas continúan siendo 
positivas. Se espera para el próximo mes de septiembre 
continuar con reuniones como la citada en la Memoria 
anterior con el Señor Ministro de Economía y el Señor 
Superintendente y sus equipos para que el mercado de seguros 
y reaseguros pueda plantear sus inquietudes y nuestra 
problemática, en particular con relación a las inversiones, 
carga �scal, riesgo cambiario y también a la litigiosidad 
judicial frente al fuerte impacto de las tasas de interés y la 
diversidad de aplicación en los diferentes fueros y tribunales, 
más allá de haber concretado el Banco Central ya la 
publicación de una tasa tal cual las previsiones del nuevo 
Código Civil y Comercial de la Nación, si bien con aplicación 
y cumplimiento aún muy relativo en el marco de la justicia. 
Por otra parte, del intercambio de ideas del mercado y de 
recientes coloquios ha quedado una vez más muy claro que ha 
sido el impacto de la economía, la in�ación, el que ha 
impactado precisamente en la litigiosidad y que aún con la 
in�ación contenida el mismo ya integra los pasivos del 
mercado. 

El Directorio ha rati�cado su política de suscripción de riesgos 
en el estricto marco normativo y con la continuidad de la 
selección de riesgos con que nos hemos manejado. Más allá de 
la realidad del contexto continuamos trabajando para adecuar 
en todo momento nuestra estructura a los cambios, a la nueva 
dinámica del mercado y en permanente sinergia con nuestros 
accionistas.

CAPITAL SOCIAL

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad presenta un Capital 
Suscripto e Integrado de $68.257.219.- 

RELACIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTES:

La Holando Sudamericana Compañía de Seguros S.A. 
mantiene al cierre del presente ejercicio el 77,30% del Capital 
Social, Acciones y Votos en nuestra Sociedad.

DIRECTORIO Y COMISIÓN FISCALIZADORA:

Corresponde a la Asamblea determinar el número de 
Directores Titulares y Suplentes y designar sus integrantes por 
vencimiento del mandato de los actuales Directores Titulares: 
Sr. Ernesto A. Levi, Sr. Marcelo Raúl Coletti, Sr. Pablo Levi, 
Sra. Marcela Levi, Sra. Irma Bello, Sr. Julio Cesar Scara�a y Sra. 
Yamila Artaza. Suplente: Srta. Cecilia Levi, Srta. Florencia 
Levi, Srta. Mercedes Levi y Sra. Mónica Agodino. Asimismo, 
se deberán designar los integrantes de la Comisión 
Fiscalizadora, por vencimiento de mandato de los actuales 
Miembros Titulares, Sr. Juan Manuel García Vilariño, Sr. 

Facundo Daniel Baldi y el Sr. Gustavo Vidal; Suplentes: Sr. 
Antonio García Vilariño, Sra. Victoria Carbia Guerrero y la 
Sra. Gimena Soledad Frade. 

CONSIDERACIONES FINALES:

Luego del cierre del ejercicio comentado no se han producido 
hechos o circunstancias más allá de las ya descriptas, que por 
su relevancia requieran ser mencionados en la presente 
Memoria. Nos encontramos expectantes ante esta primera 
etapa del nuevo Gobierno, alentadora y somos optimistas. 

Por supuesto, continuaremos trabajando, siendo e�cientes, 
profesionales, responsables, en un marco ético y con los 
propios principios del Gobierno Corporativo, no dudando que 
así y como siempre lo hemos hecho, lo lograremos 
manteniendo el lugar de privilegio y prestigio que siempre 
hemos ocupado en el mercado de reaseguros local e 
internacional. 

Estimamos que la evolución en primas retenidas será 
creciente, in�uenciado sin lugar a duda por el 
posicionamiento que Reunión Re ha alcanzado en el breve 
lapso transcurrido desde su creación y la buena recepción que 
ha tenido en los mercados latinoamericanos donde operamos, 
ya comentado ello anteriormente en detalle.

Agradecemos �nalmente a Compañías de Seguros y 
Corredores de Reaseguros la con�anza que día a día depositan 
en nosotros, como asimismo al personal por su valiosa ayuda 
de cada día sin la cual el éxito no sería posible, y también a la 

Superintendencia de Seguros de la Nación, Reaseguradores 
Admitidos, Profesionales y demás colaboradores, por la 
comprensión, dedicación, esfuerzo y compromiso puesto de 
mani�esto en todo momento. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 28 de agosto de 2025.

EL DIRECTORIO

TO THE SHAREHOLDERS:

In accordance with the statutory and by-laws rules in force, we 
submit for the consideration of the Shareholders’ Meeting the 
Annual Report, the Statement of Financial Position, the Income 
Statement, the Statement of Changes in Shareholders’ Equity, 
the Notes, the Exhibits, and the Reports of the Supervisory 
Committee, the Independent Auditors, the Actuary, and 
Internal Control corresponding to the fourteenth Fiscal Year 
ended June 30, 2025. 

GENERAL REMARKS:

�e Financial Statements as of June 30, 2025, are consistent with 
the closing of the fourteenth Fiscal Year of this Company, which 
was created on November 21, 2011, and registered with the 
Board of Legal Entities (Inspección General de Justicia, IGJ) on 
May 11, 2012. �e Company was authorized to operate as a 
Reinsurance Company by the National Superintendence of 
Insurance (Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN) 
under SSN Resolution No. 36,402, dated December 20, 2011, 
and was assigned the Reinsurance Company No. 0833 under 
Writ No. 116,489, recorded in File No. 56,600, dated July 10, 
2012. 

During the �scal year under review, the Company continued to 
comply with the regulations that require a market share of 25% 
for local reinsurers for this period. In the face of this reality, the 
Company maintained its policy of preserving and increasing its 
income levels by analysing new business and market 
alternatives. However, as general macroeconomic conditions 
have remained unchanged despite the “partial” li�ing of foreign 
exchange restrictions, the Company continued to operate in a 
conservative and highly prudent manner. 
 
With regard to the Minimum Capital requirements, the 
Company exceeds the amounts established by the Controlling 
Agency, as discussed in the relevant section, which places it in a 
favourable position given the current macroeconomic situation. 
It should be noted that the National Superintendence of 
Insurance, in order to rea�rm its commitment to strengthen 
the insurance and reinsurance market, issued 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which amended the 
Minimum Capital requirements. Although it may be regarded 
as a “reserve requirement,” it represents the equity capacity to 
meet potential deviations that may arise, thereby ensuring the 
continuity and stability of insurers and reinsurers. �e 
Company is duly aligned with the new requirements. 

�is year, the Company once again voluntarily underwent the 
rating process conducted by the rating agency AM Best, which 
on July 22, 2025, con�rmed the Financial Strength Rating (FSR) 
of B++ (Good). �e outlook has been reviewed within the 
framework of the “country risk” and the prevailing economic 
context. Beyond that, and as we interpret it, the Company’s 

Balance Sheet strength remains at a very strong level. �is 
rating enables Reunión Re to continue operating in the 
international markets in which it already has operations and to 
expand into new ones, thereby strengthening its presence and 
consolidating its position as a regional reinsurer in Latin 
America.

As part of the Company's strategic plan to expand into new 
markets, it continues operating in the Republic of Paraguay and 
the Plurinational State of Bolivia, and is registered in the 
Republic Guatemala, the Republic of El Salvador, the Republic 
of Honduras, and the Republic of Panama. �e Company 
remains in constant pursuit of new opportunities in line with its 
standards.

Regarding exchange rate policy, the current government has 
li�ed foreign exchange restrictions under speci�c conditions, 
which granted individuals greater freedom in banking 
transactions and provided companies with greater �exibility by 
establishing exchange rate �uctuation bands under the 
agreement with the International Monetary Fund. In our line of 
business, the implemented measures have allowed us to 
regularize our situation and maintain a reasonable level of 
operability for making payments abroad. 

As already mentioned in our Annual Report for the previous 
Fiscal Year, in the context of shortage of US dollars to meet 
international commitments, on July 23, 2023, the National 
Government issued Decree No. 377/2023 and the Federal 
Administration of Public Revenues (Administración Federal de 

Ingresos Públicos, AFIP) issued General Resolution No. 
5393/2023, which regulated its relevant aspects and extended 
the scope of the so-called Tax for an Inclusive and Solidarity 
Argentina (PAIS Tax) to the acquisition of services provided by 
non-residents, such as retrocession premiums. �e applicable 
rate was 25 %, and banks acted as collection agents when 
entities accessed the Single and Free Foreign Exchange Market 
(Mercado Único y Libre de Cambios) to purchase foreign 
currency. �is tax was extremely burdensome for the entire 
local insurance and reinsurance market, and although the rate 
applicable to the import of goods was substantially reduced 
promptly, in our case, it remained unchanged until December 
31, 2024, when the tax was repealed under the applicable legal 
framework. 

At the local political level, the current authorities of the SSN 
maintain good relationships with the market. �eir professional 
and technical teams continue to work intensively on reviewing 
the regulatory framework in line with the concept of 
modernisation and simpli�cation established for the entire state 
structure and its demands. �e objective is to promote solvency 
and transparency while addressing informality and the 
precariousness of certain operators. 

Despite the issues mentioned in the preceding paragraphs and 
the situations arising from the previous economic and social 
context, our Company's regular operations were not 
substantially a�ected due to various timely implemented 
measures, which have once again enabled us to meet our 
commitments to clients and retrocessionaires in a regular and 

timely manner.
�e Company continues to exercise the option provided in 
Technical Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, Section 4.1(b) 
to present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. �is limitation prevents the 
determination of certain �nancial ratios, such as the actual 
return. �is optional treatment, implemented through Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN has been accepted by the 
SSN, and its validity has been extended to date.

�e following tables show the �nancial position structure, the 
income statement structure, and the indicators for the Fiscal 
Year ended June 30, 2025, and their comparison with the 
immediately preceding Fiscal Year.

�e analysis of the indicators shows a reasonable evolution in all 
of them when considering the economic context in which the 
activity was carried out. However, it should be noted that 
in�ation for the year under review was only 39.4%, which 
entails a structural change in the relationship between the 
�gures and trends. 

Shareholders' Equity decreased by 2.82% compared to the 
previous Fiscal Year, measured in constant currency. �is 
variation includes the non-positive Fiscal Year Results, which 
amounted to $270,943.- (stated in thousands of pesos), re�ects 
the preservation of the initial Shareholders' Equity net of its 
adjustments, and shows a highly favourable trend compared to 
that of the immediately preceding Financial Statements. 

ANALYSIS OF RESULTS

As previously mentioned, the Fiscal Year resulted in a 
non-positive amount of $270,943.- (stated in thousands of 
pesos). �e Board of Directors proposes to the Shareholders’ 
Meeting that this amount be absorbed, up to the extent 
available, by the Facultative Reserve. �e Board of Directors will 
also submit for consideration the proposed fees for the Board of 
Directors and the Supervisory Committee.

STATUTORY RATIOS

As of June 30, 2025, the Company complies with the statutory 
ratios as detailed in the Notes to the Financial Statements and in 

the Independent Auditors’ Report. Minimum Capital shows a 
surplus of $3,695,504,695.- (Argentine pesos), based on 
Shareholders’ Equity of $9,629,662,730.- (Argentine pesos), and 
a Computable Capital of $9,387,367,195.- (Argentine pesos).

NEW FISCAL YEAR

�e new Fiscal Year has begun with favourable business 
outlooks, despite the above-mentioned di�culties arising from 
the macroeconomic environment. �e Company's policy is to 
enter into new contracts, renew those already in its portfolio, 
and optimise them in order to achieve greater pro�tability. 

Reunion Re continues to hold a privileged position in the 
market and considers that, at present, business expectations 
remain positive. Another meeting similar to the one mentioned 
in the previous Annual Report is expected to be held in 
September with the Minister of Economy, the Superintendent of 
Insurance, and their respective teams. �e insurance and 
reinsurance market will have the opportunity to present its 
concerns and speci�c challenges, particularly those related to 
investments, tax burdens, exchange rate risks, and legal 
proceedings concerning the signi�cant impact of interest rates 
and the lack of uniform application across di�erent 
jurisdictions and courts. Although the Central Bank has already 
published a reference rate in accordance with the provisions of 
the new Civil and Commercial Code of the Nation, its 
implementation and enforcement within the judicial system 
remain limited. Moreover, from the exchange of ideas within 

the market and from recent colloquia, it has once again become 
evident that the impact of the economy, particularly in�ation, 
has had a signi�cant e�ect on claims. Even when in�ation is 
contained, its e�ects are already re�ected in the market’s 
liabilities. 

�e Board of Directors has con�rmed its risk underwriting 
policy within the strict regulatory framework and maintained 
the same risk-selection applied to date. Beyond the current 
context, we continue working consistently and adapting our 
structure to change, to the new dynamics of the market, and in 
ongoing synergy with our shareholders.

CAPITAL STOCK

As of June 30, 2025, the Company has Subscribed and Paid-in 
Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos). 

RELATIONSHIP WITH CONTROLLING COMPANIES

At the closing of the Fiscal Year, La Holando Sudamericana 
Compañía de Seguros S.A. held 77,30% of the Company's 
capital stock, shares and voting rights.

BOARD OF DIRECTORS AND SUPERVISORY 
COMMITTEE

�e Shareholders’ Meeting is responsible for determining the 
number of Regular and Alternate Directors and appointing its 

members, considering the end-of-term dates of the current 
Regular Directors: Mr. Ernesto A. Levi, Mr. Marcelo Raúl 
Coletti, Mr. Pablo Levi, Mrs. Marcela Levi , Mrs. Irma Bello, Mr. 
Julio César Scara�a y Mrs. Yamila Artaza. Alternate Directors: 
Ms. Cecilia Levi, Ms. Florencia Levi, Ms. Mercedes Levi y Mrs. 
Mónica Agodino. Besides, the members of the Supervisory 
Committee should also be appointed considering end-of-term 
dates of the current Regular Members: Dr. Juan Manuel García 
Vilariño, Dr. Facundo Daniel Baldi, and Mr. Gustavo Vidal; 
Alternate Members: Mr. Antonio García Vilariño, Mrs. Victoria 
Carbia Guerrero, and Mrs. Gimena Soledad Frade. 

FINAL REMARKS:

Since the closing of the Fiscal Year mentioned herein, no events 
or circumstances other than those described have occurred 
that, due to their signi�cance, should be mentioned in this 
Annual Report. We look forward to this �rst phase of the new 
government with optimism, as the outlook appears 
encouraging. 

Of course, we will continue to work e�ciently, professionally, 
responsibly, within an ethical framework and in line with the 
principles of corporate governance. We have no doubt that, as 
we have consistently done, we will continue to uphold the 
privileged position and prestige that we have long held in both 
the local and international reinsurance market. 

We estimate that retained premiums will continue to grow, 
undoubtedly driven by Reunión Re’s strong market position 

achieved in the short period since its creation and the 
favourable reception it has received in the Latin American 
markets where it operates, as detailed above.

Finally, we would like to express our gratitude to the insurance 
companies and reinsurance brokers for the con�dence they 
place in us every day; to our sta� for their valuable daily 
contribution, without which our success would not be possible, 
and to the National Superintendence of Insurance, admitted 
reinsurers, professionals and all other collaborators for their 
understanding, dedication, e�ort and commitment they have 
consistently demonstrated. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025.

THE BOARD OF DIRECTORS
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MEMORIA
A los señores accionistas de 
Reunión Re Compañía de Reaseguros S.A.

To the Shareholders of 
Reunión Re Compañía de Reaseguros  S.A.

ANNUAL REPORT

internacionales en los cuales ya tenía operaciones e 
incursionar en otros, para ampliar su presencia y consolidarse 
como un reasegurador regional a nivel latinoamericano.

Dentro del plan estratégico de la Compañía, y de apertura a 
nuevos mercados, continúa operando en la República del 
Paraguay y el Estado Plurinacional de Bolivia y se encuentra 
inscripta en la República de Guatemala, República de El 
Salvador, República de Honduras y la República de Panamá y 
en continua búsqueda de alternativas atento nuestros 
estándares.

En materia de política cambiaria el actual Gobierno si bien 
levanto el “cepo cambiario” lo hizo bajo determinadas 
condiciones con particular liberación para personas físicas en 
operatoria bancaria y �exibilización para las empresas, 
estableciendo “bandas de �otación cambiaria” y consonancia 
con el acuerdo logrado con el Fondo Monetario internacional. 
Para nuestra actividad, lo actuado ha permitido regularizar y 
continuar con razonable operatividad en los pagos al exterior, 
a la fecha. 

Como ya reiterábamos en nuestra Memoria para el Ejercicio 
anterior en el marco de la escasez de dólares para hacer frente 
a los compromisos externos, el 23 de julio de 2023 el Gobierno 
Nacional dictó el Decreto 377/2023 y la AFIP la RG 5393/2023 
que lo reglamentaba en su parte pertinente, que ampliaba el 
denominado “Impuesto Para una Argentina Inclusiva y 
Solidaria” (PAIS) a la adquisición de los servicios prestados 
por no residentes tal es el caso de las primas de retrocesión. La 
tasa aplicable era del 25% y las entidades bancarias operaban 
como agente de percepción al momento de ingresar al 
mercado único y libre de cambios para adquirir la moneda 

extranjera. Esta imposición era sumamente gravosa para todo 
el mercado de seguros y reaseguros local, y si bien se redujo 
oportunamente la alícuota sustancialmente para la 
importación de bienes, en nuestro caso se mantuvo sin 
cambios hasta el 31 de diciembre de 2024, fecha donde se 
derogó el impuesto, quedando sin efecto el tributo. 

En el marco político local, las actuales autoridades de la 
Superintendencia de Seguros mantienen un buen contacto con 
el mercado y sus cuerpos profesionales y técnicos continúan 
trabajando intensamente en la revisión del marco normativo 
en sinergia con el concepto de modernización y simpli�cación 
planteado para toda la estructura del Estado y sus 
requerimientos, con el objetivo puesto en la solvencia, 
transparencia y el combate a la marginalidad y precariedad de 
algunos operadores. 

No obstante, lo señalado en los párrafos precedentes y el 
arrastre de situaciones generadas por el anterior contexto 
económico y social, el normal desenvolvimiento de nuestra 
Sociedad no se vio afectado sustancialmente debido a distintas 
gestiones implementadas oportunamente, lo cual permitió, 
una vez más, cumplir con los compromisos asumidos con 
clientes y retrocesionarios con total regularidad.

La entidad continúa ejerciendo la opción de la RT 6 y la Res. 
JG 539-18 punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido en los 
resultados �nancieros y por tenencia, y en una sola línea. Esta 
limitación impide la determinación de ciertos ratios 
�nancieros, tales como el rendimiento real. Este tratamiento 
opcional instrumentado a través de la Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN es admitido por la 
Superintendencia de Seguros con prórroga a la fecha.



Del análisis de los indicadores puede observarse una evolución 
razonable de todos ellos considerando la realidad del contexto 
económico donde se ha desarrollado la actividad, si bien no 
podemos dejar de mencionar que la in�ación del Ejercicio que 
se analiza ha sido de solo un 39,4% y que ello genera todo un 
cambio estructural en la relación de cifras y tendencias. 

El Patrimonio Neto se ha disminuido en un 2,82% con 
respecto al ejercicio anterior medido en moneda homogénea, 
que incluye los Resultados del Ejercicio que fueron $270.943.- 
(expresado en miles de pesos) de resultado no positivo que 
incluye la preservación del Patrimonio Neto al inicio neto de 
sus afectaciones, con una tendencia altamente favorable frente 
al obtenido al Estado Contable inmediato anterior. 

CONSIDERACIÓN DE LOS RESULTADOS

El Resultado del Ejercicio, como ya se ha anticipado, arrojó un 
resultado no positivo de $270.943.- (expresado en miles de 
pesos) el cual el Directorio propone a la Asamblea que sea 
absorbido hasta su concurrencia por la Reserva Facultativa y 
someterá asimismo a consideración los Honorarios al 
Directorio y de la Comisión Fiscalizadora.

RELACIONES TÉCNICAS

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad cumplimenta con el alcance 
que surge de las Notas a los Estados Contables y del Informe 
de los Auditores Externos, sus relaciones técnicas. El Capital 
Mínimo resulta superavitario en $3.695.504.695.- partiendo 
de un Patrimonio Neto de $9.629.662.730.- y determinando 

A continuación, se detallan los cuadros de estructura 
patrimonial, estructura de resultados e indicadores 
correspondiente al ejercicio �nalizado el 30 de junio de 2025 y 
su comparación con el correspondiente al año inmediato 
anterior.

SEÑORES ACCIONISTAS:

De acuerdo con las normas legales y estatutarias vigentes, 
ponemos a consideración de la Asamblea la Memoria, Estado 
Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del 
Patrimonio Neto, Notas, Anexos e Informes de la Comisión 
Fiscalizadora, de los Auditores Externos, del Actuario y de 
Control Interno, correspondientes al decimocuarto Ejercicio 
Económico y Social, cerrado el 30 de junio de 2025. 

CONSIDERACIONES GENERALES:

Los Estados contables al 30 de junio de 2025 se corresponden 
con el cierre para el decimocuarto Ejercicio Económico y 
Social para esta Sociedad, que fue constituida en fecha 21 de 
Noviembre de 2011 e inscripta en la Inspección General de 
Justicia en fecha 11 de Mayo de 2012. La Entidad fue 
autorizada a operar como Reaseguradora por la 
Superintendencia de Seguros de la Nación por Resolución SSN 
Nro 36.402 en fecha 20 de Diciembre de 2011 habiéndole 
otorgado el Nro 0833 de Reasegurador por Proveído Nro 
116489, recaído en el Expediente 56600 del 10 de Julio de 
2012. 

Durante el ejercicio económico bajo análisis, la Sociedad 
continuó ajustándose a la normativa que mantiene para este 
periodo una cuota de mercado para los reaseguradores locales 
del 25 %. Dada esta realidad, la Sociedad conservó su política 

de mantener e incrementar el volumen de ingresos, analizando 
nuevas alternativas de negocios y mercados, pero dado que se 
han mantenido en general las condiciones macroeconómicas 
más allá del levantamiento “parcial” del cepo cambiario, 
trabajando en forma conservadora y con suma prudencia.  
 
En cuanto al régimen de capitales mínimos la compañía se 
adecua en exceso a las sumas establecidas por la autoridad de 
control, tal como se analizará en el párrafo pertinente, lo que la 
posiciona en una situación de privilegio considerando la 
situación macroeconómica actual. Cabe mencionar que la 
Superintendencia de Seguros de la Nación rea�rmando su 
compromiso asumido de fortalecer el mercado de seguros y 
reaseguros, emitió la Resolución 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC modi�cando el régimen de 
Capitales Mínimos, el cual si bien cabe considerar como “un 
encaje”, representa la capacidad patrimonial para hacer frente 
a los compromisos derivados de posibles desvíos que puedan 
presentarse de manera de garantizar la continuidad y 
estabilidad de aseguradoras y reaseguradoras. Nuestra Entidad 
se encuentra adecuadamente enmarcada en cuanto a los 
nuevos requerimientos. 

La Compañía nuevamente este año se sometió 
voluntariamente a la cali�cación por parte de la cali�cadora de 
riesgo A.M. BEST quien con fecha 22 de julio de 2025 ha 
con�rmado la Cali�cación de Fortaleza Financiera (FSR, por 
sus siglas en inglés) B++ (Buena). Las perspectivas se han 
revisado en el marco del “riesgo país” y la realidad del 
contexto, re�ejando más allá de ello, básicamente y como lo 
interpretamos, que la fortaleza del balance de la Sociedad se 
mantiene en un nivel muy fuerte. Dicha cali�cación le permite 
a Reunión Re continuar operando en mercados 

un Capital Computable de $9.387.367.195.-

NUEVO EJERCICIO

El nuevo ejercicio ha comenzado con buenas perspectivas de 
negocios no obstante las di�cultades ya señaladas derivado de 
la macroeconomía siendo la política obtener nuevos contratos 
y renovando los existentes en cartera optimizándolos a efectos 
de lograr una mayor rentabilidad. 

Reunión Re mantiene un lugar de privilegio en el mercado y 
considera que a la fecha las expectativas continúan siendo 
positivas. Se espera para el próximo mes de septiembre 
continuar con reuniones como la citada en la Memoria 
anterior con el Señor Ministro de Economía y el Señor 
Superintendente y sus equipos para que el mercado de seguros 
y reaseguros pueda plantear sus inquietudes y nuestra 
problemática, en particular con relación a las inversiones, 
carga �scal, riesgo cambiario y también a la litigiosidad 
judicial frente al fuerte impacto de las tasas de interés y la 
diversidad de aplicación en los diferentes fueros y tribunales, 
más allá de haber concretado el Banco Central ya la 
publicación de una tasa tal cual las previsiones del nuevo 
Código Civil y Comercial de la Nación, si bien con aplicación 
y cumplimiento aún muy relativo en el marco de la justicia. 
Por otra parte, del intercambio de ideas del mercado y de 
recientes coloquios ha quedado una vez más muy claro que ha 
sido el impacto de la economía, la in�ación, el que ha 
impactado precisamente en la litigiosidad y que aún con la 
in�ación contenida el mismo ya integra los pasivos del 
mercado. 

El Directorio ha rati�cado su política de suscripción de riesgos 
en el estricto marco normativo y con la continuidad de la 
selección de riesgos con que nos hemos manejado. Más allá de 
la realidad del contexto continuamos trabajando para adecuar 
en todo momento nuestra estructura a los cambios, a la nueva 
dinámica del mercado y en permanente sinergia con nuestros 
accionistas.

CAPITAL SOCIAL

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad presenta un Capital 
Suscripto e Integrado de $68.257.219.- 

RELACIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTES:

La Holando Sudamericana Compañía de Seguros S.A. 
mantiene al cierre del presente ejercicio el 77,30% del Capital 
Social, Acciones y Votos en nuestra Sociedad.

DIRECTORIO Y COMISIÓN FISCALIZADORA:

Corresponde a la Asamblea determinar el número de 
Directores Titulares y Suplentes y designar sus integrantes por 
vencimiento del mandato de los actuales Directores Titulares: 
Sr. Ernesto A. Levi, Sr. Marcelo Raúl Coletti, Sr. Pablo Levi, 
Sra. Marcela Levi, Sra. Irma Bello, Sr. Julio Cesar Scara�a y Sra. 
Yamila Artaza. Suplente: Srta. Cecilia Levi, Srta. Florencia 
Levi, Srta. Mercedes Levi y Sra. Mónica Agodino. Asimismo, 
se deberán designar los integrantes de la Comisión 
Fiscalizadora, por vencimiento de mandato de los actuales 
Miembros Titulares, Sr. Juan Manuel García Vilariño, Sr. 

Facundo Daniel Baldi y el Sr. Gustavo Vidal; Suplentes: Sr. 
Antonio García Vilariño, Sra. Victoria Carbia Guerrero y la 
Sra. Gimena Soledad Frade. 

CONSIDERACIONES FINALES:

Luego del cierre del ejercicio comentado no se han producido 
hechos o circunstancias más allá de las ya descriptas, que por 
su relevancia requieran ser mencionados en la presente 
Memoria. Nos encontramos expectantes ante esta primera 
etapa del nuevo Gobierno, alentadora y somos optimistas. 

Por supuesto, continuaremos trabajando, siendo e�cientes, 
profesionales, responsables, en un marco ético y con los 
propios principios del Gobierno Corporativo, no dudando que 
así y como siempre lo hemos hecho, lo lograremos 
manteniendo el lugar de privilegio y prestigio que siempre 
hemos ocupado en el mercado de reaseguros local e 
internacional. 

Estimamos que la evolución en primas retenidas será 
creciente, in�uenciado sin lugar a duda por el 
posicionamiento que Reunión Re ha alcanzado en el breve 
lapso transcurrido desde su creación y la buena recepción que 
ha tenido en los mercados latinoamericanos donde operamos, 
ya comentado ello anteriormente en detalle.

Agradecemos �nalmente a Compañías de Seguros y 
Corredores de Reaseguros la con�anza que día a día depositan 
en nosotros, como asimismo al personal por su valiosa ayuda 
de cada día sin la cual el éxito no sería posible, y también a la 

Superintendencia de Seguros de la Nación, Reaseguradores 
Admitidos, Profesionales y demás colaboradores, por la 
comprensión, dedicación, esfuerzo y compromiso puesto de 
mani�esto en todo momento. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 28 de agosto de 2025.

EL DIRECTORIO

TO THE SHAREHOLDERS:

In accordance with the statutory and by-laws rules in force, we 
submit for the consideration of the Shareholders’ Meeting the 
Annual Report, the Statement of Financial Position, the Income 
Statement, the Statement of Changes in Shareholders’ Equity, 
the Notes, the Exhibits, and the Reports of the Supervisory 
Committee, the Independent Auditors, the Actuary, and 
Internal Control corresponding to the fourteenth Fiscal Year 
ended June 30, 2025. 

GENERAL REMARKS:

�e Financial Statements as of June 30, 2025, are consistent with 
the closing of the fourteenth Fiscal Year of this Company, which 
was created on November 21, 2011, and registered with the 
Board of Legal Entities (Inspección General de Justicia, IGJ) on 
May 11, 2012. �e Company was authorized to operate as a 
Reinsurance Company by the National Superintendence of 
Insurance (Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN) 
under SSN Resolution No. 36,402, dated December 20, 2011, 
and was assigned the Reinsurance Company No. 0833 under 
Writ No. 116,489, recorded in File No. 56,600, dated July 10, 
2012. 

During the �scal year under review, the Company continued to 
comply with the regulations that require a market share of 25% 
for local reinsurers for this period. In the face of this reality, the 
Company maintained its policy of preserving and increasing its 
income levels by analysing new business and market 
alternatives. However, as general macroeconomic conditions 
have remained unchanged despite the “partial” li�ing of foreign 
exchange restrictions, the Company continued to operate in a 
conservative and highly prudent manner. 
 
With regard to the Minimum Capital requirements, the 
Company exceeds the amounts established by the Controlling 
Agency, as discussed in the relevant section, which places it in a 
favourable position given the current macroeconomic situation. 
It should be noted that the National Superintendence of 
Insurance, in order to rea�rm its commitment to strengthen 
the insurance and reinsurance market, issued 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which amended the 
Minimum Capital requirements. Although it may be regarded 
as a “reserve requirement,” it represents the equity capacity to 
meet potential deviations that may arise, thereby ensuring the 
continuity and stability of insurers and reinsurers. �e 
Company is duly aligned with the new requirements. 

�is year, the Company once again voluntarily underwent the 
rating process conducted by the rating agency AM Best, which 
on July 22, 2025, con�rmed the Financial Strength Rating (FSR) 
of B++ (Good). �e outlook has been reviewed within the 
framework of the “country risk” and the prevailing economic 
context. Beyond that, and as we interpret it, the Company’s 

Balance Sheet strength remains at a very strong level. �is 
rating enables Reunión Re to continue operating in the 
international markets in which it already has operations and to 
expand into new ones, thereby strengthening its presence and 
consolidating its position as a regional reinsurer in Latin 
America.

As part of the Company's strategic plan to expand into new 
markets, it continues operating in the Republic of Paraguay and 
the Plurinational State of Bolivia, and is registered in the 
Republic Guatemala, the Republic of El Salvador, the Republic 
of Honduras, and the Republic of Panama. �e Company 
remains in constant pursuit of new opportunities in line with its 
standards.

Regarding exchange rate policy, the current government has 
li�ed foreign exchange restrictions under speci�c conditions, 
which granted individuals greater freedom in banking 
transactions and provided companies with greater �exibility by 
establishing exchange rate �uctuation bands under the 
agreement with the International Monetary Fund. In our line of 
business, the implemented measures have allowed us to 
regularize our situation and maintain a reasonable level of 
operability for making payments abroad. 

As already mentioned in our Annual Report for the previous 
Fiscal Year, in the context of shortage of US dollars to meet 
international commitments, on July 23, 2023, the National 
Government issued Decree No. 377/2023 and the Federal 
Administration of Public Revenues (Administración Federal de 

Ingresos Públicos, AFIP) issued General Resolution No. 
5393/2023, which regulated its relevant aspects and extended 
the scope of the so-called Tax for an Inclusive and Solidarity 
Argentina (PAIS Tax) to the acquisition of services provided by 
non-residents, such as retrocession premiums. �e applicable 
rate was 25 %, and banks acted as collection agents when 
entities accessed the Single and Free Foreign Exchange Market 
(Mercado Único y Libre de Cambios) to purchase foreign 
currency. �is tax was extremely burdensome for the entire 
local insurance and reinsurance market, and although the rate 
applicable to the import of goods was substantially reduced 
promptly, in our case, it remained unchanged until December 
31, 2024, when the tax was repealed under the applicable legal 
framework. 

At the local political level, the current authorities of the SSN 
maintain good relationships with the market. �eir professional 
and technical teams continue to work intensively on reviewing 
the regulatory framework in line with the concept of 
modernisation and simpli�cation established for the entire state 
structure and its demands. �e objective is to promote solvency 
and transparency while addressing informality and the 
precariousness of certain operators. 

Despite the issues mentioned in the preceding paragraphs and 
the situations arising from the previous economic and social 
context, our Company's regular operations were not 
substantially a�ected due to various timely implemented 
measures, which have once again enabled us to meet our 
commitments to clients and retrocessionaires in a regular and 

timely manner.
�e Company continues to exercise the option provided in 
Technical Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, Section 4.1(b) 
to present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. �is limitation prevents the 
determination of certain �nancial ratios, such as the actual 
return. �is optional treatment, implemented through Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN has been accepted by the 
SSN, and its validity has been extended to date.

�e following tables show the �nancial position structure, the 
income statement structure, and the indicators for the Fiscal 
Year ended June 30, 2025, and their comparison with the 
immediately preceding Fiscal Year.

�e analysis of the indicators shows a reasonable evolution in all 
of them when considering the economic context in which the 
activity was carried out. However, it should be noted that 
in�ation for the year under review was only 39.4%, which 
entails a structural change in the relationship between the 
�gures and trends. 

Shareholders' Equity decreased by 2.82% compared to the 
previous Fiscal Year, measured in constant currency. �is 
variation includes the non-positive Fiscal Year Results, which 
amounted to $270,943.- (stated in thousands of pesos), re�ects 
the preservation of the initial Shareholders' Equity net of its 
adjustments, and shows a highly favourable trend compared to 
that of the immediately preceding Financial Statements. 

ANALYSIS OF RESULTS

As previously mentioned, the Fiscal Year resulted in a 
non-positive amount of $270,943.- (stated in thousands of 
pesos). �e Board of Directors proposes to the Shareholders’ 
Meeting that this amount be absorbed, up to the extent 
available, by the Facultative Reserve. �e Board of Directors will 
also submit for consideration the proposed fees for the Board of 
Directors and the Supervisory Committee.

STATUTORY RATIOS

As of June 30, 2025, the Company complies with the statutory 
ratios as detailed in the Notes to the Financial Statements and in 

the Independent Auditors’ Report. Minimum Capital shows a 
surplus of $3,695,504,695.- (Argentine pesos), based on 
Shareholders’ Equity of $9,629,662,730.- (Argentine pesos), and 
a Computable Capital of $9,387,367,195.- (Argentine pesos).

NEW FISCAL YEAR

�e new Fiscal Year has begun with favourable business 
outlooks, despite the above-mentioned di�culties arising from 
the macroeconomic environment. �e Company's policy is to 
enter into new contracts, renew those already in its portfolio, 
and optimise them in order to achieve greater pro�tability. 

Reunion Re continues to hold a privileged position in the 
market and considers that, at present, business expectations 
remain positive. Another meeting similar to the one mentioned 
in the previous Annual Report is expected to be held in 
September with the Minister of Economy, the Superintendent of 
Insurance, and their respective teams. �e insurance and 
reinsurance market will have the opportunity to present its 
concerns and speci�c challenges, particularly those related to 
investments, tax burdens, exchange rate risks, and legal 
proceedings concerning the signi�cant impact of interest rates 
and the lack of uniform application across di�erent 
jurisdictions and courts. Although the Central Bank has already 
published a reference rate in accordance with the provisions of 
the new Civil and Commercial Code of the Nation, its 
implementation and enforcement within the judicial system 
remain limited. Moreover, from the exchange of ideas within 

the market and from recent colloquia, it has once again become 
evident that the impact of the economy, particularly in�ation, 
has had a signi�cant e�ect on claims. Even when in�ation is 
contained, its e�ects are already re�ected in the market’s 
liabilities. 

�e Board of Directors has con�rmed its risk underwriting 
policy within the strict regulatory framework and maintained 
the same risk-selection applied to date. Beyond the current 
context, we continue working consistently and adapting our 
structure to change, to the new dynamics of the market, and in 
ongoing synergy with our shareholders.

CAPITAL STOCK

As of June 30, 2025, the Company has Subscribed and Paid-in 
Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos). 

RELATIONSHIP WITH CONTROLLING COMPANIES

At the closing of the Fiscal Year, La Holando Sudamericana 
Compañía de Seguros S.A. held 77,30% of the Company's 
capital stock, shares and voting rights.

BOARD OF DIRECTORS AND SUPERVISORY 
COMMITTEE

�e Shareholders’ Meeting is responsible for determining the 
number of Regular and Alternate Directors and appointing its 

members, considering the end-of-term dates of the current 
Regular Directors: Mr. Ernesto A. Levi, Mr. Marcelo Raúl 
Coletti, Mr. Pablo Levi, Mrs. Marcela Levi , Mrs. Irma Bello, Mr. 
Julio César Scara�a y Mrs. Yamila Artaza. Alternate Directors: 
Ms. Cecilia Levi, Ms. Florencia Levi, Ms. Mercedes Levi y Mrs. 
Mónica Agodino. Besides, the members of the Supervisory 
Committee should also be appointed considering end-of-term 
dates of the current Regular Members: Dr. Juan Manuel García 
Vilariño, Dr. Facundo Daniel Baldi, and Mr. Gustavo Vidal; 
Alternate Members: Mr. Antonio García Vilariño, Mrs. Victoria 
Carbia Guerrero, and Mrs. Gimena Soledad Frade. 

FINAL REMARKS:

Since the closing of the Fiscal Year mentioned herein, no events 
or circumstances other than those described have occurred 
that, due to their signi�cance, should be mentioned in this 
Annual Report. We look forward to this �rst phase of the new 
government with optimism, as the outlook appears 
encouraging. 

Of course, we will continue to work e�ciently, professionally, 
responsibly, within an ethical framework and in line with the 
principles of corporate governance. We have no doubt that, as 
we have consistently done, we will continue to uphold the 
privileged position and prestige that we have long held in both 
the local and international reinsurance market. 

We estimate that retained premiums will continue to grow, 
undoubtedly driven by Reunión Re’s strong market position 

achieved in the short period since its creation and the 
favourable reception it has received in the Latin American 
markets where it operates, as detailed above.

Finally, we would like to express our gratitude to the insurance 
companies and reinsurance brokers for the con�dence they 
place in us every day; to our sta� for their valuable daily 
contribution, without which our success would not be possible, 
and to the National Superintendence of Insurance, admitted 
reinsurers, professionals and all other collaborators for their 
understanding, dedication, e�ort and commitment they have 
consistently demonstrated. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025.

THE BOARD OF DIRECTORS
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internacionales en los cuales ya tenía operaciones e 
incursionar en otros, para ampliar su presencia y consolidarse 
como un reasegurador regional a nivel latinoamericano.

Dentro del plan estratégico de la Compañía, y de apertura a 
nuevos mercados, continúa operando en la República del 
Paraguay y el Estado Plurinacional de Bolivia y se encuentra 
inscripta en la República de Guatemala, República de El 
Salvador, República de Honduras y la República de Panamá y 
en continua búsqueda de alternativas atento nuestros 
estándares.

En materia de política cambiaria el actual Gobierno si bien 
levanto el “cepo cambiario” lo hizo bajo determinadas 
condiciones con particular liberación para personas físicas en 
operatoria bancaria y �exibilización para las empresas, 
estableciendo “bandas de �otación cambiaria” y consonancia 
con el acuerdo logrado con el Fondo Monetario internacional. 
Para nuestra actividad, lo actuado ha permitido regularizar y 
continuar con razonable operatividad en los pagos al exterior, 
a la fecha. 

Como ya reiterábamos en nuestra Memoria para el Ejercicio 
anterior en el marco de la escasez de dólares para hacer frente 
a los compromisos externos, el 23 de julio de 2023 el Gobierno 
Nacional dictó el Decreto 377/2023 y la AFIP la RG 5393/2023 
que lo reglamentaba en su parte pertinente, que ampliaba el 
denominado “Impuesto Para una Argentina Inclusiva y 
Solidaria” (PAIS) a la adquisición de los servicios prestados 
por no residentes tal es el caso de las primas de retrocesión. La 
tasa aplicable era del 25% y las entidades bancarias operaban 
como agente de percepción al momento de ingresar al 
mercado único y libre de cambios para adquirir la moneda 

extranjera. Esta imposición era sumamente gravosa para todo 
el mercado de seguros y reaseguros local, y si bien se redujo 
oportunamente la alícuota sustancialmente para la 
importación de bienes, en nuestro caso se mantuvo sin 
cambios hasta el 31 de diciembre de 2024, fecha donde se 
derogó el impuesto, quedando sin efecto el tributo. 

En el marco político local, las actuales autoridades de la 
Superintendencia de Seguros mantienen un buen contacto con 
el mercado y sus cuerpos profesionales y técnicos continúan 
trabajando intensamente en la revisión del marco normativo 
en sinergia con el concepto de modernización y simpli�cación 
planteado para toda la estructura del Estado y sus 
requerimientos, con el objetivo puesto en la solvencia, 
transparencia y el combate a la marginalidad y precariedad de 
algunos operadores. 

No obstante, lo señalado en los párrafos precedentes y el 
arrastre de situaciones generadas por el anterior contexto 
económico y social, el normal desenvolvimiento de nuestra 
Sociedad no se vio afectado sustancialmente debido a distintas 
gestiones implementadas oportunamente, lo cual permitió, 
una vez más, cumplir con los compromisos asumidos con 
clientes y retrocesionarios con total regularidad.

La entidad continúa ejerciendo la opción de la RT 6 y la Res. 
JG 539-18 punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido en los 
resultados �nancieros y por tenencia, y en una sola línea. Esta 
limitación impide la determinación de ciertos ratios 
�nancieros, tales como el rendimiento real. Este tratamiento 
opcional instrumentado a través de la Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN es admitido por la 
Superintendencia de Seguros con prórroga a la fecha.



Total Liabilities
Shareholders’ Equity

Total Liabilities 
and Shareholders’ Equity

Payables to Reinsurance Brokers

Other payables

Provisions

Tax and Social Security Payables

443.846

601.041

691.222

1.296.906

13.121.122

9.629.663

22.750.785

14.006

282.443

678.090

79.547

1.084.839

0
16.370.625

9.908.622

26.279.247

Technical Liabilities

Del análisis de los indicadores puede observarse una evolución 
razonable de todos ellos considerando la realidad del contexto 
económico donde se ha desarrollado la actividad, si bien no 
podemos dejar de mencionar que la in�ación del Ejercicio que 
se analiza ha sido de solo un 39,4% y que ello genera todo un 
cambio estructural en la relación de cifras y tendencias. 

El Patrimonio Neto se ha disminuido en un 2,82% con 
respecto al ejercicio anterior medido en moneda homogénea, 
que incluye los Resultados del Ejercicio que fueron $270.943.- 
(expresado en miles de pesos) de resultado no positivo que 
incluye la preservación del Patrimonio Neto al inicio neto de 
sus afectaciones, con una tendencia altamente favorable frente 
al obtenido al Estado Contable inmediato anterior. 

CONSIDERACIÓN DE LOS RESULTADOS

El Resultado del Ejercicio, como ya se ha anticipado, arrojó un 
resultado no positivo de $270.943.- (expresado en miles de 
pesos) el cual el Directorio propone a la Asamblea que sea 
absorbido hasta su concurrencia por la Reserva Facultativa y 
someterá asimismo a consideración los Honorarios al 
Directorio y de la Comisión Fiscalizadora.

RELACIONES TÉCNICAS

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad cumplimenta con el alcance 
que surge de las Notas a los Estados Contables y del Informe 
de los Auditores Externos, sus relaciones técnicas. El Capital 
Mínimo resulta superavitario en $3.695.504.695.- partiendo 
de un Patrimonio Neto de $9.629.662.730.- y determinando 

A continuación, se detallan los cuadros de estructura 
patrimonial, estructura de resultados e indicadores 
correspondiente al ejercicio �nalizado el 30 de junio de 2025 y 
su comparación con el correspondiente al año inmediato 
anterior.

SEÑORES ACCIONISTAS:

De acuerdo con las normas legales y estatutarias vigentes, 
ponemos a consideración de la Asamblea la Memoria, Estado 
Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del 
Patrimonio Neto, Notas, Anexos e Informes de la Comisión 
Fiscalizadora, de los Auditores Externos, del Actuario y de 
Control Interno, correspondientes al decimocuarto Ejercicio 
Económico y Social, cerrado el 30 de junio de 2025. 

CONSIDERACIONES GENERALES:

Los Estados contables al 30 de junio de 2025 se corresponden 
con el cierre para el decimocuarto Ejercicio Económico y 
Social para esta Sociedad, que fue constituida en fecha 21 de 
Noviembre de 2011 e inscripta en la Inspección General de 
Justicia en fecha 11 de Mayo de 2012. La Entidad fue 
autorizada a operar como Reaseguradora por la 
Superintendencia de Seguros de la Nación por Resolución SSN 
Nro 36.402 en fecha 20 de Diciembre de 2011 habiéndole 
otorgado el Nro 0833 de Reasegurador por Proveído Nro 
116489, recaído en el Expediente 56600 del 10 de Julio de 
2012. 

Durante el ejercicio económico bajo análisis, la Sociedad 
continuó ajustándose a la normativa que mantiene para este 
periodo una cuota de mercado para los reaseguradores locales 
del 25 %. Dada esta realidad, la Sociedad conservó su política 

de mantener e incrementar el volumen de ingresos, analizando 
nuevas alternativas de negocios y mercados, pero dado que se 
han mantenido en general las condiciones macroeconómicas 
más allá del levantamiento “parcial” del cepo cambiario, 
trabajando en forma conservadora y con suma prudencia.  
 
En cuanto al régimen de capitales mínimos la compañía se 
adecua en exceso a las sumas establecidas por la autoridad de 
control, tal como se analizará en el párrafo pertinente, lo que la 
posiciona en una situación de privilegio considerando la 
situación macroeconómica actual. Cabe mencionar que la 
Superintendencia de Seguros de la Nación rea�rmando su 
compromiso asumido de fortalecer el mercado de seguros y 
reaseguros, emitió la Resolución 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC modi�cando el régimen de 
Capitales Mínimos, el cual si bien cabe considerar como “un 
encaje”, representa la capacidad patrimonial para hacer frente 
a los compromisos derivados de posibles desvíos que puedan 
presentarse de manera de garantizar la continuidad y 
estabilidad de aseguradoras y reaseguradoras. Nuestra Entidad 
se encuentra adecuadamente enmarcada en cuanto a los 
nuevos requerimientos. 

La Compañía nuevamente este año se sometió 
voluntariamente a la cali�cación por parte de la cali�cadora de 
riesgo A.M. BEST quien con fecha 22 de julio de 2025 ha 
con�rmado la Cali�cación de Fortaleza Financiera (FSR, por 
sus siglas en inglés) B++ (Buena). Las perspectivas se han 
revisado en el marco del “riesgo país” y la realidad del 
contexto, re�ejando más allá de ello, básicamente y como lo 
interpretamos, que la fortaleza del balance de la Sociedad se 
mantiene en un nivel muy fuerte. Dicha cali�cación le permite 
a Reunión Re continuar operando en mercados 

un Capital Computable de $9.387.367.195.-

NUEVO EJERCICIO

El nuevo ejercicio ha comenzado con buenas perspectivas de 
negocios no obstante las di�cultades ya señaladas derivado de 
la macroeconomía siendo la política obtener nuevos contratos 
y renovando los existentes en cartera optimizándolos a efectos 
de lograr una mayor rentabilidad. 

Reunión Re mantiene un lugar de privilegio en el mercado y 
considera que a la fecha las expectativas continúan siendo 
positivas. Se espera para el próximo mes de septiembre 
continuar con reuniones como la citada en la Memoria 
anterior con el Señor Ministro de Economía y el Señor 
Superintendente y sus equipos para que el mercado de seguros 
y reaseguros pueda plantear sus inquietudes y nuestra 
problemática, en particular con relación a las inversiones, 
carga �scal, riesgo cambiario y también a la litigiosidad 
judicial frente al fuerte impacto de las tasas de interés y la 
diversidad de aplicación en los diferentes fueros y tribunales, 
más allá de haber concretado el Banco Central ya la 
publicación de una tasa tal cual las previsiones del nuevo 
Código Civil y Comercial de la Nación, si bien con aplicación 
y cumplimiento aún muy relativo en el marco de la justicia. 
Por otra parte, del intercambio de ideas del mercado y de 
recientes coloquios ha quedado una vez más muy claro que ha 
sido el impacto de la economía, la in�ación, el que ha 
impactado precisamente en la litigiosidad y que aún con la 
in�ación contenida el mismo ya integra los pasivos del 
mercado. 

El Directorio ha rati�cado su política de suscripción de riesgos 
en el estricto marco normativo y con la continuidad de la 
selección de riesgos con que nos hemos manejado. Más allá de 
la realidad del contexto continuamos trabajando para adecuar 
en todo momento nuestra estructura a los cambios, a la nueva 
dinámica del mercado y en permanente sinergia con nuestros 
accionistas.

CAPITAL SOCIAL

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad presenta un Capital 
Suscripto e Integrado de $68.257.219.- 

RELACIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTES:

La Holando Sudamericana Compañía de Seguros S.A. 
mantiene al cierre del presente ejercicio el 77,30% del Capital 
Social, Acciones y Votos en nuestra Sociedad.

DIRECTORIO Y COMISIÓN FISCALIZADORA:

Corresponde a la Asamblea determinar el número de 
Directores Titulares y Suplentes y designar sus integrantes por 
vencimiento del mandato de los actuales Directores Titulares: 
Sr. Ernesto A. Levi, Sr. Marcelo Raúl Coletti, Sr. Pablo Levi, 
Sra. Marcela Levi, Sra. Irma Bello, Sr. Julio Cesar Scara�a y Sra. 
Yamila Artaza. Suplente: Srta. Cecilia Levi, Srta. Florencia 
Levi, Srta. Mercedes Levi y Sra. Mónica Agodino. Asimismo, 
se deberán designar los integrantes de la Comisión 
Fiscalizadora, por vencimiento de mandato de los actuales 
Miembros Titulares, Sr. Juan Manuel García Vilariño, Sr. 

Facundo Daniel Baldi y el Sr. Gustavo Vidal; Suplentes: Sr. 
Antonio García Vilariño, Sra. Victoria Carbia Guerrero y la 
Sra. Gimena Soledad Frade. 

CONSIDERACIONES FINALES:

Luego del cierre del ejercicio comentado no se han producido 
hechos o circunstancias más allá de las ya descriptas, que por 
su relevancia requieran ser mencionados en la presente 
Memoria. Nos encontramos expectantes ante esta primera 
etapa del nuevo Gobierno, alentadora y somos optimistas. 

Por supuesto, continuaremos trabajando, siendo e�cientes, 
profesionales, responsables, en un marco ético y con los 
propios principios del Gobierno Corporativo, no dudando que 
así y como siempre lo hemos hecho, lo lograremos 
manteniendo el lugar de privilegio y prestigio que siempre 
hemos ocupado en el mercado de reaseguros local e 
internacional. 

Estimamos que la evolución en primas retenidas será 
creciente, in�uenciado sin lugar a duda por el 
posicionamiento que Reunión Re ha alcanzado en el breve 
lapso transcurrido desde su creación y la buena recepción que 
ha tenido en los mercados latinoamericanos donde operamos, 
ya comentado ello anteriormente en detalle.

Agradecemos �nalmente a Compañías de Seguros y 
Corredores de Reaseguros la con�anza que día a día depositan 
en nosotros, como asimismo al personal por su valiosa ayuda 
de cada día sin la cual el éxito no sería posible, y también a la 

Superintendencia de Seguros de la Nación, Reaseguradores 
Admitidos, Profesionales y demás colaboradores, por la 
comprensión, dedicación, esfuerzo y compromiso puesto de 
mani�esto en todo momento. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 28 de agosto de 2025.

EL DIRECTORIO

TO THE SHAREHOLDERS:

In accordance with the statutory and by-laws rules in force, we 
submit for the consideration of the Shareholders’ Meeting the 
Annual Report, the Statement of Financial Position, the Income 
Statement, the Statement of Changes in Shareholders’ Equity, 
the Notes, the Exhibits, and the Reports of the Supervisory 
Committee, the Independent Auditors, the Actuary, and 
Internal Control corresponding to the fourteenth Fiscal Year 
ended June 30, 2025. 

GENERAL REMARKS:

�e Financial Statements as of June 30, 2025, are consistent with 
the closing of the fourteenth Fiscal Year of this Company, which 
was created on November 21, 2011, and registered with the 
Board of Legal Entities (Inspección General de Justicia, IGJ) on 
May 11, 2012. �e Company was authorized to operate as a 
Reinsurance Company by the National Superintendence of 
Insurance (Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN) 
under SSN Resolution No. 36,402, dated December 20, 2011, 
and was assigned the Reinsurance Company No. 0833 under 
Writ No. 116,489, recorded in File No. 56,600, dated July 10, 
2012. 

During the �scal year under review, the Company continued to 
comply with the regulations that require a market share of 25% 
for local reinsurers for this period. In the face of this reality, the 
Company maintained its policy of preserving and increasing its 
income levels by analysing new business and market 
alternatives. However, as general macroeconomic conditions 
have remained unchanged despite the “partial” li�ing of foreign 
exchange restrictions, the Company continued to operate in a 
conservative and highly prudent manner. 
 
With regard to the Minimum Capital requirements, the 
Company exceeds the amounts established by the Controlling 
Agency, as discussed in the relevant section, which places it in a 
favourable position given the current macroeconomic situation. 
It should be noted that the National Superintendence of 
Insurance, in order to rea�rm its commitment to strengthen 
the insurance and reinsurance market, issued 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which amended the 
Minimum Capital requirements. Although it may be regarded 
as a “reserve requirement,” it represents the equity capacity to 
meet potential deviations that may arise, thereby ensuring the 
continuity and stability of insurers and reinsurers. �e 
Company is duly aligned with the new requirements. 

�is year, the Company once again voluntarily underwent the 
rating process conducted by the rating agency AM Best, which 
on July 22, 2025, con�rmed the Financial Strength Rating (FSR) 
of B++ (Good). �e outlook has been reviewed within the 
framework of the “country risk” and the prevailing economic 
context. Beyond that, and as we interpret it, the Company’s 

Balance Sheet strength remains at a very strong level. �is 
rating enables Reunión Re to continue operating in the 
international markets in which it already has operations and to 
expand into new ones, thereby strengthening its presence and 
consolidating its position as a regional reinsurer in Latin 
America.

As part of the Company's strategic plan to expand into new 
markets, it continues operating in the Republic of Paraguay and 
the Plurinational State of Bolivia, and is registered in the 
Republic Guatemala, the Republic of El Salvador, the Republic 
of Honduras, and the Republic of Panama. �e Company 
remains in constant pursuit of new opportunities in line with its 
standards.

Regarding exchange rate policy, the current government has 
li�ed foreign exchange restrictions under speci�c conditions, 
which granted individuals greater freedom in banking 
transactions and provided companies with greater �exibility by 
establishing exchange rate �uctuation bands under the 
agreement with the International Monetary Fund. In our line of 
business, the implemented measures have allowed us to 
regularize our situation and maintain a reasonable level of 
operability for making payments abroad. 

As already mentioned in our Annual Report for the previous 
Fiscal Year, in the context of shortage of US dollars to meet 
international commitments, on July 23, 2023, the National 
Government issued Decree No. 377/2023 and the Federal 
Administration of Public Revenues (Administración Federal de 

Ingresos Públicos, AFIP) issued General Resolution No. 
5393/2023, which regulated its relevant aspects and extended 
the scope of the so-called Tax for an Inclusive and Solidarity 
Argentina (PAIS Tax) to the acquisition of services provided by 
non-residents, such as retrocession premiums. �e applicable 
rate was 25 %, and banks acted as collection agents when 
entities accessed the Single and Free Foreign Exchange Market 
(Mercado Único y Libre de Cambios) to purchase foreign 
currency. �is tax was extremely burdensome for the entire 
local insurance and reinsurance market, and although the rate 
applicable to the import of goods was substantially reduced 
promptly, in our case, it remained unchanged until December 
31, 2024, when the tax was repealed under the applicable legal 
framework. 

At the local political level, the current authorities of the SSN 
maintain good relationships with the market. �eir professional 
and technical teams continue to work intensively on reviewing 
the regulatory framework in line with the concept of 
modernisation and simpli�cation established for the entire state 
structure and its demands. �e objective is to promote solvency 
and transparency while addressing informality and the 
precariousness of certain operators. 

Despite the issues mentioned in the preceding paragraphs and 
the situations arising from the previous economic and social 
context, our Company's regular operations were not 
substantially a�ected due to various timely implemented 
measures, which have once again enabled us to meet our 
commitments to clients and retrocessionaires in a regular and 

timely manner.
�e Company continues to exercise the option provided in 
Technical Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, Section 4.1(b) 
to present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. �is limitation prevents the 
determination of certain �nancial ratios, such as the actual 
return. �is optional treatment, implemented through Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN has been accepted by the 
SSN, and its validity has been extended to date.

�e following tables show the �nancial position structure, the 
income statement structure, and the indicators for the Fiscal 
Year ended June 30, 2025, and their comparison with the 
immediately preceding Fiscal Year.

�e analysis of the indicators shows a reasonable evolution in all 
of them when considering the economic context in which the 
activity was carried out. However, it should be noted that 
in�ation for the year under review was only 39.4%, which 
entails a structural change in the relationship between the 
�gures and trends. 

Shareholders' Equity decreased by 2.82% compared to the 
previous Fiscal Year, measured in constant currency. �is 
variation includes the non-positive Fiscal Year Results, which 
amounted to $270,943.- (stated in thousands of pesos), re�ects 
the preservation of the initial Shareholders' Equity net of its 
adjustments, and shows a highly favourable trend compared to 
that of the immediately preceding Financial Statements. 

ANALYSIS OF RESULTS

As previously mentioned, the Fiscal Year resulted in a 
non-positive amount of $270,943.- (stated in thousands of 
pesos). �e Board of Directors proposes to the Shareholders’ 
Meeting that this amount be absorbed, up to the extent 
available, by the Facultative Reserve. �e Board of Directors will 
also submit for consideration the proposed fees for the Board of 
Directors and the Supervisory Committee.

STATUTORY RATIOS

As of June 30, 2025, the Company complies with the statutory 
ratios as detailed in the Notes to the Financial Statements and in 

the Independent Auditors’ Report. Minimum Capital shows a 
surplus of $3,695,504,695.- (Argentine pesos), based on 
Shareholders’ Equity of $9,629,662,730.- (Argentine pesos), and 
a Computable Capital of $9,387,367,195.- (Argentine pesos).

NEW FISCAL YEAR

�e new Fiscal Year has begun with favourable business 
outlooks, despite the above-mentioned di�culties arising from 
the macroeconomic environment. �e Company's policy is to 
enter into new contracts, renew those already in its portfolio, 
and optimise them in order to achieve greater pro�tability. 

Reunion Re continues to hold a privileged position in the 
market and considers that, at present, business expectations 
remain positive. Another meeting similar to the one mentioned 
in the previous Annual Report is expected to be held in 
September with the Minister of Economy, the Superintendent of 
Insurance, and their respective teams. �e insurance and 
reinsurance market will have the opportunity to present its 
concerns and speci�c challenges, particularly those related to 
investments, tax burdens, exchange rate risks, and legal 
proceedings concerning the signi�cant impact of interest rates 
and the lack of uniform application across di�erent 
jurisdictions and courts. Although the Central Bank has already 
published a reference rate in accordance with the provisions of 
the new Civil and Commercial Code of the Nation, its 
implementation and enforcement within the judicial system 
remain limited. Moreover, from the exchange of ideas within 

the market and from recent colloquia, it has once again become 
evident that the impact of the economy, particularly in�ation, 
has had a signi�cant e�ect on claims. Even when in�ation is 
contained, its e�ects are already re�ected in the market’s 
liabilities. 

�e Board of Directors has con�rmed its risk underwriting 
policy within the strict regulatory framework and maintained 
the same risk-selection applied to date. Beyond the current 
context, we continue working consistently and adapting our 
structure to change, to the new dynamics of the market, and in 
ongoing synergy with our shareholders.

CAPITAL STOCK

As of June 30, 2025, the Company has Subscribed and Paid-in 
Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos). 

RELATIONSHIP WITH CONTROLLING COMPANIES

At the closing of the Fiscal Year, La Holando Sudamericana 
Compañía de Seguros S.A. held 77,30% of the Company's 
capital stock, shares and voting rights.

BOARD OF DIRECTORS AND SUPERVISORY 
COMMITTEE

�e Shareholders’ Meeting is responsible for determining the 
number of Regular and Alternate Directors and appointing its 

members, considering the end-of-term dates of the current 
Regular Directors: Mr. Ernesto A. Levi, Mr. Marcelo Raúl 
Coletti, Mr. Pablo Levi, Mrs. Marcela Levi , Mrs. Irma Bello, Mr. 
Julio César Scara�a y Mrs. Yamila Artaza. Alternate Directors: 
Ms. Cecilia Levi, Ms. Florencia Levi, Ms. Mercedes Levi y Mrs. 
Mónica Agodino. Besides, the members of the Supervisory 
Committee should also be appointed considering end-of-term 
dates of the current Regular Members: Dr. Juan Manuel García 
Vilariño, Dr. Facundo Daniel Baldi, and Mr. Gustavo Vidal; 
Alternate Members: Mr. Antonio García Vilariño, Mrs. Victoria 
Carbia Guerrero, and Mrs. Gimena Soledad Frade. 

FINAL REMARKS:

Since the closing of the Fiscal Year mentioned herein, no events 
or circumstances other than those described have occurred 
that, due to their signi�cance, should be mentioned in this 
Annual Report. We look forward to this �rst phase of the new 
government with optimism, as the outlook appears 
encouraging. 

Of course, we will continue to work e�ciently, professionally, 
responsibly, within an ethical framework and in line with the 
principles of corporate governance. We have no doubt that, as 
we have consistently done, we will continue to uphold the 
privileged position and prestige that we have long held in both 
the local and international reinsurance market. 

We estimate that retained premiums will continue to grow, 
undoubtedly driven by Reunión Re’s strong market position 

achieved in the short period since its creation and the 
favourable reception it has received in the Latin American 
markets where it operates, as detailed above.

Finally, we would like to express our gratitude to the insurance 
companies and reinsurance brokers for the con�dence they 
place in us every day; to our sta� for their valuable daily 
contribution, without which our success would not be possible, 
and to the National Superintendence of Insurance, admitted 
reinsurers, professionals and all other collaborators for their 
understanding, dedication, e�ort and commitment they have 
consistently demonstrated. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025.

THE BOARD OF DIRECTORS
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Reunión Re Compañía de Reaseguros S.A.
ESTRUCTURA PATRIMONIAL:

Disponibilidades e Inversiones
Créditos
Bienes de Uso

Otros Activos
Total de Activo
Deudas con Aseguradoras
Deudas con Retrocesionarios
Deudas con Intermediarios

Compromisos Técnicos
Previsiones
Total de Pasivo
Patrimonio Neto
Total de Pasivo y Patrimo. Neto

Otras Deudas

 

30/06/2025 30/06/2024 

Inmuebles

10.047.183
8.295.106

4.408.496
0
0

22.750.785
5.107.827

4.966.274

443.846

691.222

601.041

1.296.906

13.121.122

9.629.663

22.750.785

14.006

Deudas Fiscales y Sociales

14.399.875

7.417.110

2.281.535
2.180.727

0
26.279.247
4.703.668

9.542.038

282.443

678.090

79.547

1.084.839

0

16.370.625

9.908.622

26.279.247

Resultado Técnico
Resultado Estructura Financiera
Resultado Ordinario
Impuesto a las Ganancias
Resultado del Ejercicio

30/06/2025 30/06/2024

136.787

(393.724)

(256.937)

(270.943)

2.249.896

(5.302.326)

0

(3.052.430)

ESTRUCTURA DE RESULTADOS:

(3.052.430)

(14.006)

Cash and Banks, and Investments

Receivables
Fixed Assets

Other Assets

Total Assets

Payables to Insurers

Payables to Retrocessionaires

06/30/2025 06/30/2024

Real Property

FINANCIAL POSITION STRUCTURE
Reunión Re Compañía de Reaseguros S.A.

10.047.183
8.295.106 7.417.110

4.408.496

0

22.750.785

5.107.827

4.966.274

14.399.875

2.281.535
2.180.727

26.279.247

4.703.668

9.542.038

06/30/2025 06/30/2024
INCOME STATEMENT STRUCTURE

Technical Result

Financial Structure Result

Income from Operations

Income Tax

Fiscal Year Result

136.787

(393.724)

(256.937)

(270.943)

2.249.896

(5.302.326)

0

(3.052.430)

(3.052.430)

(14.006)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

internacionales en los cuales ya tenía operaciones e 
incursionar en otros, para ampliar su presencia y consolidarse 
como un reasegurador regional a nivel latinoamericano.

Dentro del plan estratégico de la Compañía, y de apertura a 
nuevos mercados, continúa operando en la República del 
Paraguay y el Estado Plurinacional de Bolivia y se encuentra 
inscripta en la República de Guatemala, República de El 
Salvador, República de Honduras y la República de Panamá y 
en continua búsqueda de alternativas atento nuestros 
estándares.

En materia de política cambiaria el actual Gobierno si bien 
levanto el “cepo cambiario” lo hizo bajo determinadas 
condiciones con particular liberación para personas físicas en 
operatoria bancaria y �exibilización para las empresas, 
estableciendo “bandas de �otación cambiaria” y consonancia 
con el acuerdo logrado con el Fondo Monetario internacional. 
Para nuestra actividad, lo actuado ha permitido regularizar y 
continuar con razonable operatividad en los pagos al exterior, 
a la fecha. 

Como ya reiterábamos en nuestra Memoria para el Ejercicio 
anterior en el marco de la escasez de dólares para hacer frente 
a los compromisos externos, el 23 de julio de 2023 el Gobierno 
Nacional dictó el Decreto 377/2023 y la AFIP la RG 5393/2023 
que lo reglamentaba en su parte pertinente, que ampliaba el 
denominado “Impuesto Para una Argentina Inclusiva y 
Solidaria” (PAIS) a la adquisición de los servicios prestados 
por no residentes tal es el caso de las primas de retrocesión. La 
tasa aplicable era del 25% y las entidades bancarias operaban 
como agente de percepción al momento de ingresar al 
mercado único y libre de cambios para adquirir la moneda 

extranjera. Esta imposición era sumamente gravosa para todo 
el mercado de seguros y reaseguros local, y si bien se redujo 
oportunamente la alícuota sustancialmente para la 
importación de bienes, en nuestro caso se mantuvo sin 
cambios hasta el 31 de diciembre de 2024, fecha donde se 
derogó el impuesto, quedando sin efecto el tributo. 

En el marco político local, las actuales autoridades de la 
Superintendencia de Seguros mantienen un buen contacto con 
el mercado y sus cuerpos profesionales y técnicos continúan 
trabajando intensamente en la revisión del marco normativo 
en sinergia con el concepto de modernización y simpli�cación 
planteado para toda la estructura del Estado y sus 
requerimientos, con el objetivo puesto en la solvencia, 
transparencia y el combate a la marginalidad y precariedad de 
algunos operadores. 

No obstante, lo señalado en los párrafos precedentes y el 
arrastre de situaciones generadas por el anterior contexto 
económico y social, el normal desenvolvimiento de nuestra 
Sociedad no se vio afectado sustancialmente debido a distintas 
gestiones implementadas oportunamente, lo cual permitió, 
una vez más, cumplir con los compromisos asumidos con 
clientes y retrocesionarios con total regularidad.

La entidad continúa ejerciendo la opción de la RT 6 y la Res. 
JG 539-18 punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido en los 
resultados �nancieros y por tenencia, y en una sola línea. Esta 
limitación impide la determinación de ciertos ratios 
�nancieros, tales como el rendimiento real. Este tratamiento 
opcional instrumentado a través de la Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN es admitido por la 
Superintendencia de Seguros con prórroga a la fecha.

Figure are stated in thousands of pesos

Figure are stated in thousands of pesos



Del análisis de los indicadores puede observarse una evolución 
razonable de todos ellos considerando la realidad del contexto 
económico donde se ha desarrollado la actividad, si bien no 
podemos dejar de mencionar que la in�ación del Ejercicio que 
se analiza ha sido de solo un 39,4% y que ello genera todo un 
cambio estructural en la relación de cifras y tendencias. 

El Patrimonio Neto se ha disminuido en un 2,82% con 
respecto al ejercicio anterior medido en moneda homogénea, 
que incluye los Resultados del Ejercicio que fueron $270.943.- 
(expresado en miles de pesos) de resultado no positivo que 
incluye la preservación del Patrimonio Neto al inicio neto de 
sus afectaciones, con una tendencia altamente favorable frente 
al obtenido al Estado Contable inmediato anterior. 

CONSIDERACIÓN DE LOS RESULTADOS

El Resultado del Ejercicio, como ya se ha anticipado, arrojó un 
resultado no positivo de $270.943.- (expresado en miles de 
pesos) el cual el Directorio propone a la Asamblea que sea 
absorbido hasta su concurrencia por la Reserva Facultativa y 
someterá asimismo a consideración los Honorarios al 
Directorio y de la Comisión Fiscalizadora.

RELACIONES TÉCNICAS

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad cumplimenta con el alcance 
que surge de las Notas a los Estados Contables y del Informe 
de los Auditores Externos, sus relaciones técnicas. El Capital 
Mínimo resulta superavitario en $3.695.504.695.- partiendo 
de un Patrimonio Neto de $9.629.662.730.- y determinando 

A continuación, se detallan los cuadros de estructura 
patrimonial, estructura de resultados e indicadores 
correspondiente al ejercicio �nalizado el 30 de junio de 2025 y 
su comparación con el correspondiente al año inmediato 
anterior.

SEÑORES ACCIONISTAS:

De acuerdo con las normas legales y estatutarias vigentes, 
ponemos a consideración de la Asamblea la Memoria, Estado 
Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del 
Patrimonio Neto, Notas, Anexos e Informes de la Comisión 
Fiscalizadora, de los Auditores Externos, del Actuario y de 
Control Interno, correspondientes al decimocuarto Ejercicio 
Económico y Social, cerrado el 30 de junio de 2025. 

CONSIDERACIONES GENERALES:

Los Estados contables al 30 de junio de 2025 se corresponden 
con el cierre para el decimocuarto Ejercicio Económico y 
Social para esta Sociedad, que fue constituida en fecha 21 de 
Noviembre de 2011 e inscripta en la Inspección General de 
Justicia en fecha 11 de Mayo de 2012. La Entidad fue 
autorizada a operar como Reaseguradora por la 
Superintendencia de Seguros de la Nación por Resolución SSN 
Nro 36.402 en fecha 20 de Diciembre de 2011 habiéndole 
otorgado el Nro 0833 de Reasegurador por Proveído Nro 
116489, recaído en el Expediente 56600 del 10 de Julio de 
2012. 

Durante el ejercicio económico bajo análisis, la Sociedad 
continuó ajustándose a la normativa que mantiene para este 
periodo una cuota de mercado para los reaseguradores locales 
del 25 %. Dada esta realidad, la Sociedad conservó su política 

de mantener e incrementar el volumen de ingresos, analizando 
nuevas alternativas de negocios y mercados, pero dado que se 
han mantenido en general las condiciones macroeconómicas 
más allá del levantamiento “parcial” del cepo cambiario, 
trabajando en forma conservadora y con suma prudencia.  
 
En cuanto al régimen de capitales mínimos la compañía se 
adecua en exceso a las sumas establecidas por la autoridad de 
control, tal como se analizará en el párrafo pertinente, lo que la 
posiciona en una situación de privilegio considerando la 
situación macroeconómica actual. Cabe mencionar que la 
Superintendencia de Seguros de la Nación rea�rmando su 
compromiso asumido de fortalecer el mercado de seguros y 
reaseguros, emitió la Resolución 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC modi�cando el régimen de 
Capitales Mínimos, el cual si bien cabe considerar como “un 
encaje”, representa la capacidad patrimonial para hacer frente 
a los compromisos derivados de posibles desvíos que puedan 
presentarse de manera de garantizar la continuidad y 
estabilidad de aseguradoras y reaseguradoras. Nuestra Entidad 
se encuentra adecuadamente enmarcada en cuanto a los 
nuevos requerimientos. 

La Compañía nuevamente este año se sometió 
voluntariamente a la cali�cación por parte de la cali�cadora de 
riesgo A.M. BEST quien con fecha 22 de julio de 2025 ha 
con�rmado la Cali�cación de Fortaleza Financiera (FSR, por 
sus siglas en inglés) B++ (Buena). Las perspectivas se han 
revisado en el marco del “riesgo país” y la realidad del 
contexto, re�ejando más allá de ello, básicamente y como lo 
interpretamos, que la fortaleza del balance de la Sociedad se 
mantiene en un nivel muy fuerte. Dicha cali�cación le permite 
a Reunión Re continuar operando en mercados 

un Capital Computable de $9.387.367.195.-

NUEVO EJERCICIO

El nuevo ejercicio ha comenzado con buenas perspectivas de 
negocios no obstante las di�cultades ya señaladas derivado de 
la macroeconomía siendo la política obtener nuevos contratos 
y renovando los existentes en cartera optimizándolos a efectos 
de lograr una mayor rentabilidad. 

Reunión Re mantiene un lugar de privilegio en el mercado y 
considera que a la fecha las expectativas continúan siendo 
positivas. Se espera para el próximo mes de septiembre 
continuar con reuniones como la citada en la Memoria 
anterior con el Señor Ministro de Economía y el Señor 
Superintendente y sus equipos para que el mercado de seguros 
y reaseguros pueda plantear sus inquietudes y nuestra 
problemática, en particular con relación a las inversiones, 
carga �scal, riesgo cambiario y también a la litigiosidad 
judicial frente al fuerte impacto de las tasas de interés y la 
diversidad de aplicación en los diferentes fueros y tribunales, 
más allá de haber concretado el Banco Central ya la 
publicación de una tasa tal cual las previsiones del nuevo 
Código Civil y Comercial de la Nación, si bien con aplicación 
y cumplimiento aún muy relativo en el marco de la justicia. 
Por otra parte, del intercambio de ideas del mercado y de 
recientes coloquios ha quedado una vez más muy claro que ha 
sido el impacto de la economía, la in�ación, el que ha 
impactado precisamente en la litigiosidad y que aún con la 
in�ación contenida el mismo ya integra los pasivos del 
mercado. 

El Directorio ha rati�cado su política de suscripción de riesgos 
en el estricto marco normativo y con la continuidad de la 
selección de riesgos con que nos hemos manejado. Más allá de 
la realidad del contexto continuamos trabajando para adecuar 
en todo momento nuestra estructura a los cambios, a la nueva 
dinámica del mercado y en permanente sinergia con nuestros 
accionistas.

CAPITAL SOCIAL

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad presenta un Capital 
Suscripto e Integrado de $68.257.219.- 

RELACIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTES:

La Holando Sudamericana Compañía de Seguros S.A. 
mantiene al cierre del presente ejercicio el 77,30% del Capital 
Social, Acciones y Votos en nuestra Sociedad.

DIRECTORIO Y COMISIÓN FISCALIZADORA:

Corresponde a la Asamblea determinar el número de 
Directores Titulares y Suplentes y designar sus integrantes por 
vencimiento del mandato de los actuales Directores Titulares: 
Sr. Ernesto A. Levi, Sr. Marcelo Raúl Coletti, Sr. Pablo Levi, 
Sra. Marcela Levi, Sra. Irma Bello, Sr. Julio Cesar Scara�a y Sra. 
Yamila Artaza. Suplente: Srta. Cecilia Levi, Srta. Florencia 
Levi, Srta. Mercedes Levi y Sra. Mónica Agodino. Asimismo, 
se deberán designar los integrantes de la Comisión 
Fiscalizadora, por vencimiento de mandato de los actuales 
Miembros Titulares, Sr. Juan Manuel García Vilariño, Sr. 

Facundo Daniel Baldi y el Sr. Gustavo Vidal; Suplentes: Sr. 
Antonio García Vilariño, Sra. Victoria Carbia Guerrero y la 
Sra. Gimena Soledad Frade. 

CONSIDERACIONES FINALES:

Luego del cierre del ejercicio comentado no se han producido 
hechos o circunstancias más allá de las ya descriptas, que por 
su relevancia requieran ser mencionados en la presente 
Memoria. Nos encontramos expectantes ante esta primera 
etapa del nuevo Gobierno, alentadora y somos optimistas. 

Por supuesto, continuaremos trabajando, siendo e�cientes, 
profesionales, responsables, en un marco ético y con los 
propios principios del Gobierno Corporativo, no dudando que 
así y como siempre lo hemos hecho, lo lograremos 
manteniendo el lugar de privilegio y prestigio que siempre 
hemos ocupado en el mercado de reaseguros local e 
internacional. 

Estimamos que la evolución en primas retenidas será 
creciente, in�uenciado sin lugar a duda por el 
posicionamiento que Reunión Re ha alcanzado en el breve 
lapso transcurrido desde su creación y la buena recepción que 
ha tenido en los mercados latinoamericanos donde operamos, 
ya comentado ello anteriormente en detalle.

Agradecemos �nalmente a Compañías de Seguros y 
Corredores de Reaseguros la con�anza que día a día depositan 
en nosotros, como asimismo al personal por su valiosa ayuda 
de cada día sin la cual el éxito no sería posible, y también a la 

Superintendencia de Seguros de la Nación, Reaseguradores 
Admitidos, Profesionales y demás colaboradores, por la 
comprensión, dedicación, esfuerzo y compromiso puesto de 
mani�esto en todo momento. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 28 de agosto de 2025.

EL DIRECTORIO

TO THE SHAREHOLDERS:

In accordance with the statutory and by-laws rules in force, we 
submit for the consideration of the Shareholders’ Meeting the 
Annual Report, the Statement of Financial Position, the Income 
Statement, the Statement of Changes in Shareholders’ Equity, 
the Notes, the Exhibits, and the Reports of the Supervisory 
Committee, the Independent Auditors, the Actuary, and 
Internal Control corresponding to the fourteenth Fiscal Year 
ended June 30, 2025. 

GENERAL REMARKS:

�e Financial Statements as of June 30, 2025, are consistent with 
the closing of the fourteenth Fiscal Year of this Company, which 
was created on November 21, 2011, and registered with the 
Board of Legal Entities (Inspección General de Justicia, IGJ) on 
May 11, 2012. �e Company was authorized to operate as a 
Reinsurance Company by the National Superintendence of 
Insurance (Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN) 
under SSN Resolution No. 36,402, dated December 20, 2011, 
and was assigned the Reinsurance Company No. 0833 under 
Writ No. 116,489, recorded in File No. 56,600, dated July 10, 
2012. 

During the �scal year under review, the Company continued to 
comply with the regulations that require a market share of 25% 
for local reinsurers for this period. In the face of this reality, the 
Company maintained its policy of preserving and increasing its 
income levels by analysing new business and market 
alternatives. However, as general macroeconomic conditions 
have remained unchanged despite the “partial” li�ing of foreign 
exchange restrictions, the Company continued to operate in a 
conservative and highly prudent manner. 
 
With regard to the Minimum Capital requirements, the 
Company exceeds the amounts established by the Controlling 
Agency, as discussed in the relevant section, which places it in a 
favourable position given the current macroeconomic situation. 
It should be noted that the National Superintendence of 
Insurance, in order to rea�rm its commitment to strengthen 
the insurance and reinsurance market, issued 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which amended the 
Minimum Capital requirements. Although it may be regarded 
as a “reserve requirement,” it represents the equity capacity to 
meet potential deviations that may arise, thereby ensuring the 
continuity and stability of insurers and reinsurers. �e 
Company is duly aligned with the new requirements. 

�is year, the Company once again voluntarily underwent the 
rating process conducted by the rating agency AM Best, which 
on July 22, 2025, con�rmed the Financial Strength Rating (FSR) 
of B++ (Good). �e outlook has been reviewed within the 
framework of the “country risk” and the prevailing economic 
context. Beyond that, and as we interpret it, the Company’s 

Balance Sheet strength remains at a very strong level. �is 
rating enables Reunión Re to continue operating in the 
international markets in which it already has operations and to 
expand into new ones, thereby strengthening its presence and 
consolidating its position as a regional reinsurer in Latin 
America.

As part of the Company's strategic plan to expand into new 
markets, it continues operating in the Republic of Paraguay and 
the Plurinational State of Bolivia, and is registered in the 
Republic Guatemala, the Republic of El Salvador, the Republic 
of Honduras, and the Republic of Panama. �e Company 
remains in constant pursuit of new opportunities in line with its 
standards.

Regarding exchange rate policy, the current government has 
li�ed foreign exchange restrictions under speci�c conditions, 
which granted individuals greater freedom in banking 
transactions and provided companies with greater �exibility by 
establishing exchange rate �uctuation bands under the 
agreement with the International Monetary Fund. In our line of 
business, the implemented measures have allowed us to 
regularize our situation and maintain a reasonable level of 
operability for making payments abroad. 

As already mentioned in our Annual Report for the previous 
Fiscal Year, in the context of shortage of US dollars to meet 
international commitments, on July 23, 2023, the National 
Government issued Decree No. 377/2023 and the Federal 
Administration of Public Revenues (Administración Federal de 

Ingresos Públicos, AFIP) issued General Resolution No. 
5393/2023, which regulated its relevant aspects and extended 
the scope of the so-called Tax for an Inclusive and Solidarity 
Argentina (PAIS Tax) to the acquisition of services provided by 
non-residents, such as retrocession premiums. �e applicable 
rate was 25 %, and banks acted as collection agents when 
entities accessed the Single and Free Foreign Exchange Market 
(Mercado Único y Libre de Cambios) to purchase foreign 
currency. �is tax was extremely burdensome for the entire 
local insurance and reinsurance market, and although the rate 
applicable to the import of goods was substantially reduced 
promptly, in our case, it remained unchanged until December 
31, 2024, when the tax was repealed under the applicable legal 
framework. 

At the local political level, the current authorities of the SSN 
maintain good relationships with the market. �eir professional 
and technical teams continue to work intensively on reviewing 
the regulatory framework in line with the concept of 
modernisation and simpli�cation established for the entire state 
structure and its demands. �e objective is to promote solvency 
and transparency while addressing informality and the 
precariousness of certain operators. 

Despite the issues mentioned in the preceding paragraphs and 
the situations arising from the previous economic and social 
context, our Company's regular operations were not 
substantially a�ected due to various timely implemented 
measures, which have once again enabled us to meet our 
commitments to clients and retrocessionaires in a regular and 

timely manner.
�e Company continues to exercise the option provided in 
Technical Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, Section 4.1(b) 
to present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. �is limitation prevents the 
determination of certain �nancial ratios, such as the actual 
return. �is optional treatment, implemented through Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN has been accepted by the 
SSN, and its validity has been extended to date.

�e following tables show the �nancial position structure, the 
income statement structure, and the indicators for the Fiscal 
Year ended June 30, 2025, and their comparison with the 
immediately preceding Fiscal Year.

�e analysis of the indicators shows a reasonable evolution in all 
of them when considering the economic context in which the 
activity was carried out. However, it should be noted that 
in�ation for the year under review was only 39.4%, which 
entails a structural change in the relationship between the 
�gures and trends. 

Shareholders' Equity decreased by 2.82% compared to the 
previous Fiscal Year, measured in constant currency. �is 
variation includes the non-positive Fiscal Year Results, which 
amounted to $270,943.- (stated in thousands of pesos), re�ects 
the preservation of the initial Shareholders' Equity net of its 
adjustments, and shows a highly favourable trend compared to 
that of the immediately preceding Financial Statements. 

ANALYSIS OF RESULTS

As previously mentioned, the Fiscal Year resulted in a 
non-positive amount of $270,943.- (stated in thousands of 
pesos). �e Board of Directors proposes to the Shareholders’ 
Meeting that this amount be absorbed, up to the extent 
available, by the Facultative Reserve. �e Board of Directors will 
also submit for consideration the proposed fees for the Board of 
Directors and the Supervisory Committee.

STATUTORY RATIOS

As of June 30, 2025, the Company complies with the statutory 
ratios as detailed in the Notes to the Financial Statements and in 

the Independent Auditors’ Report. Minimum Capital shows a 
surplus of $3,695,504,695.- (Argentine pesos), based on 
Shareholders’ Equity of $9,629,662,730.- (Argentine pesos), and 
a Computable Capital of $9,387,367,195.- (Argentine pesos).

NEW FISCAL YEAR

�e new Fiscal Year has begun with favourable business 
outlooks, despite the above-mentioned di�culties arising from 
the macroeconomic environment. �e Company's policy is to 
enter into new contracts, renew those already in its portfolio, 
and optimise them in order to achieve greater pro�tability. 

Reunion Re continues to hold a privileged position in the 
market and considers that, at present, business expectations 
remain positive. Another meeting similar to the one mentioned 
in the previous Annual Report is expected to be held in 
September with the Minister of Economy, the Superintendent of 
Insurance, and their respective teams. �e insurance and 
reinsurance market will have the opportunity to present its 
concerns and speci�c challenges, particularly those related to 
investments, tax burdens, exchange rate risks, and legal 
proceedings concerning the signi�cant impact of interest rates 
and the lack of uniform application across di�erent 
jurisdictions and courts. Although the Central Bank has already 
published a reference rate in accordance with the provisions of 
the new Civil and Commercial Code of the Nation, its 
implementation and enforcement within the judicial system 
remain limited. Moreover, from the exchange of ideas within 

the market and from recent colloquia, it has once again become 
evident that the impact of the economy, particularly in�ation, 
has had a signi�cant e�ect on claims. Even when in�ation is 
contained, its e�ects are already re�ected in the market’s 
liabilities. 

�e Board of Directors has con�rmed its risk underwriting 
policy within the strict regulatory framework and maintained 
the same risk-selection applied to date. Beyond the current 
context, we continue working consistently and adapting our 
structure to change, to the new dynamics of the market, and in 
ongoing synergy with our shareholders.

CAPITAL STOCK

As of June 30, 2025, the Company has Subscribed and Paid-in 
Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos). 

RELATIONSHIP WITH CONTROLLING COMPANIES

At the closing of the Fiscal Year, La Holando Sudamericana 
Compañía de Seguros S.A. held 77,30% of the Company's 
capital stock, shares and voting rights.

BOARD OF DIRECTORS AND SUPERVISORY 
COMMITTEE

�e Shareholders’ Meeting is responsible for determining the 
number of Regular and Alternate Directors and appointing its 

members, considering the end-of-term dates of the current 
Regular Directors: Mr. Ernesto A. Levi, Mr. Marcelo Raúl 
Coletti, Mr. Pablo Levi, Mrs. Marcela Levi , Mrs. Irma Bello, Mr. 
Julio César Scara�a y Mrs. Yamila Artaza. Alternate Directors: 
Ms. Cecilia Levi, Ms. Florencia Levi, Ms. Mercedes Levi y Mrs. 
Mónica Agodino. Besides, the members of the Supervisory 
Committee should also be appointed considering end-of-term 
dates of the current Regular Members: Dr. Juan Manuel García 
Vilariño, Dr. Facundo Daniel Baldi, and Mr. Gustavo Vidal; 
Alternate Members: Mr. Antonio García Vilariño, Mrs. Victoria 
Carbia Guerrero, and Mrs. Gimena Soledad Frade. 

FINAL REMARKS:

Since the closing of the Fiscal Year mentioned herein, no events 
or circumstances other than those described have occurred 
that, due to their signi�cance, should be mentioned in this 
Annual Report. We look forward to this �rst phase of the new 
government with optimism, as the outlook appears 
encouraging. 

Of course, we will continue to work e�ciently, professionally, 
responsibly, within an ethical framework and in line with the 
principles of corporate governance. We have no doubt that, as 
we have consistently done, we will continue to uphold the 
privileged position and prestige that we have long held in both 
the local and international reinsurance market. 

We estimate that retained premiums will continue to grow, 
undoubtedly driven by Reunión Re’s strong market position 

achieved in the short period since its creation and the 
favourable reception it has received in the Latin American 
markets where it operates, as detailed above.

Finally, we would like to express our gratitude to the insurance 
companies and reinsurance brokers for the con�dence they 
place in us every day; to our sta� for their valuable daily 
contribution, without which our success would not be possible, 
and to the National Superintendence of Insurance, admitted 
reinsurers, professionals and all other collaborators for their 
understanding, dedication, e�ort and commitment they have 
consistently demonstrated. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025.

THE BOARD OF DIRECTORS
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Receivables / 
Total Assets

Cash and Banks 
+ Investments / 
Payables to 
Insurers

(Cash and Banks + Investments + 
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/ (Payables to
Insurers +
Technical
Liabilities)
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Créditos 
Total Activo

Disponibilidades 
+ Inversiones /
Deudas 
c/Aseguradoras

 

  

Disponibilidades 
+ Inversiones  /  
Compromisos 
Exigibles

Periodo
%Importe %Importe

INDICADORES:

36,46% 28,22%

196,70% 306,14%

156,87% 286,44%

181,31% 290,12%

 

 

 

8.295.106

22.750.785

10.047.183

5.107.827

10.047.183

6.404.733

10.047.183

5.541.390

7.417.110

26.279.251

14.399.875

4.703.668

16.580.602

5.788.507

14.399.875

4.963.375

36,46% 28,22%

196,70% 306,14%

156,87% 286,44%

181,31% 290,12%
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10.047.183
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10.047.183
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10.047.183
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7.417.110
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4.963.375

2023/20242024/2025

2024/2025 2023/2024

(Disponibilidades +
Inversiones +
Inmuebles) / (Deu-
das c/Aseguradoras 
+
Compromisos
Técnicos)

Availabilities  +
Investments /
Enforceable
Commitments

(Cifras expresadas en miles de pesos)
internacionales en los cuales ya tenía operaciones e 
incursionar en otros, para ampliar su presencia y consolidarse 
como un reasegurador regional a nivel latinoamericano.

Dentro del plan estratégico de la Compañía, y de apertura a 
nuevos mercados, continúa operando en la República del 
Paraguay y el Estado Plurinacional de Bolivia y se encuentra 
inscripta en la República de Guatemala, República de El 
Salvador, República de Honduras y la República de Panamá y 
en continua búsqueda de alternativas atento nuestros 
estándares.

En materia de política cambiaria el actual Gobierno si bien 
levanto el “cepo cambiario” lo hizo bajo determinadas 
condiciones con particular liberación para personas físicas en 
operatoria bancaria y �exibilización para las empresas, 
estableciendo “bandas de �otación cambiaria” y consonancia 
con el acuerdo logrado con el Fondo Monetario internacional. 
Para nuestra actividad, lo actuado ha permitido regularizar y 
continuar con razonable operatividad en los pagos al exterior, 
a la fecha. 

Como ya reiterábamos en nuestra Memoria para el Ejercicio 
anterior en el marco de la escasez de dólares para hacer frente 
a los compromisos externos, el 23 de julio de 2023 el Gobierno 
Nacional dictó el Decreto 377/2023 y la AFIP la RG 5393/2023 
que lo reglamentaba en su parte pertinente, que ampliaba el 
denominado “Impuesto Para una Argentina Inclusiva y 
Solidaria” (PAIS) a la adquisición de los servicios prestados 
por no residentes tal es el caso de las primas de retrocesión. La 
tasa aplicable era del 25% y las entidades bancarias operaban 
como agente de percepción al momento de ingresar al 
mercado único y libre de cambios para adquirir la moneda 

extranjera. Esta imposición era sumamente gravosa para todo 
el mercado de seguros y reaseguros local, y si bien se redujo 
oportunamente la alícuota sustancialmente para la 
importación de bienes, en nuestro caso se mantuvo sin 
cambios hasta el 31 de diciembre de 2024, fecha donde se 
derogó el impuesto, quedando sin efecto el tributo. 

En el marco político local, las actuales autoridades de la 
Superintendencia de Seguros mantienen un buen contacto con 
el mercado y sus cuerpos profesionales y técnicos continúan 
trabajando intensamente en la revisión del marco normativo 
en sinergia con el concepto de modernización y simpli�cación 
planteado para toda la estructura del Estado y sus 
requerimientos, con el objetivo puesto en la solvencia, 
transparencia y el combate a la marginalidad y precariedad de 
algunos operadores. 

No obstante, lo señalado en los párrafos precedentes y el 
arrastre de situaciones generadas por el anterior contexto 
económico y social, el normal desenvolvimiento de nuestra 
Sociedad no se vio afectado sustancialmente debido a distintas 
gestiones implementadas oportunamente, lo cual permitió, 
una vez más, cumplir con los compromisos asumidos con 
clientes y retrocesionarios con total regularidad.

La entidad continúa ejerciendo la opción de la RT 6 y la Res. 
JG 539-18 punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido en los 
resultados �nancieros y por tenencia, y en una sola línea. Esta 
limitación impide la determinación de ciertos ratios 
�nancieros, tales como el rendimiento real. Este tratamiento 
opcional instrumentado a través de la Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN es admitido por la 
Superintendencia de Seguros con prórroga a la fecha.

Figure are stated in thousands of pesos



Del análisis de los indicadores puede observarse una evolución 
razonable de todos ellos considerando la realidad del contexto 
económico donde se ha desarrollado la actividad, si bien no 
podemos dejar de mencionar que la in�ación del Ejercicio que 
se analiza ha sido de solo un 39,4% y que ello genera todo un 
cambio estructural en la relación de cifras y tendencias. 

El Patrimonio Neto se ha disminuido en un 2,82% con 
respecto al ejercicio anterior medido en moneda homogénea, 
que incluye los Resultados del Ejercicio que fueron $270.943.- 
(expresado en miles de pesos) de resultado no positivo que 
incluye la preservación del Patrimonio Neto al inicio neto de 
sus afectaciones, con una tendencia altamente favorable frente 
al obtenido al Estado Contable inmediato anterior. 

CONSIDERACIÓN DE LOS RESULTADOS

El Resultado del Ejercicio, como ya se ha anticipado, arrojó un 
resultado no positivo de $270.943.- (expresado en miles de 
pesos) el cual el Directorio propone a la Asamblea que sea 
absorbido hasta su concurrencia por la Reserva Facultativa y 
someterá asimismo a consideración los Honorarios al 
Directorio y de la Comisión Fiscalizadora.

RELACIONES TÉCNICAS

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad cumplimenta con el alcance 
que surge de las Notas a los Estados Contables y del Informe 
de los Auditores Externos, sus relaciones técnicas. El Capital 
Mínimo resulta superavitario en $3.695.504.695.- partiendo 
de un Patrimonio Neto de $9.629.662.730.- y determinando 

A continuación, se detallan los cuadros de estructura 
patrimonial, estructura de resultados e indicadores 
correspondiente al ejercicio �nalizado el 30 de junio de 2025 y 
su comparación con el correspondiente al año inmediato 
anterior.

SEÑORES ACCIONISTAS:

De acuerdo con las normas legales y estatutarias vigentes, 
ponemos a consideración de la Asamblea la Memoria, Estado 
Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del 
Patrimonio Neto, Notas, Anexos e Informes de la Comisión 
Fiscalizadora, de los Auditores Externos, del Actuario y de 
Control Interno, correspondientes al decimocuarto Ejercicio 
Económico y Social, cerrado el 30 de junio de 2025. 

CONSIDERACIONES GENERALES:

Los Estados contables al 30 de junio de 2025 se corresponden 
con el cierre para el decimocuarto Ejercicio Económico y 
Social para esta Sociedad, que fue constituida en fecha 21 de 
Noviembre de 2011 e inscripta en la Inspección General de 
Justicia en fecha 11 de Mayo de 2012. La Entidad fue 
autorizada a operar como Reaseguradora por la 
Superintendencia de Seguros de la Nación por Resolución SSN 
Nro 36.402 en fecha 20 de Diciembre de 2011 habiéndole 
otorgado el Nro 0833 de Reasegurador por Proveído Nro 
116489, recaído en el Expediente 56600 del 10 de Julio de 
2012. 

Durante el ejercicio económico bajo análisis, la Sociedad 
continuó ajustándose a la normativa que mantiene para este 
periodo una cuota de mercado para los reaseguradores locales 
del 25 %. Dada esta realidad, la Sociedad conservó su política 

de mantener e incrementar el volumen de ingresos, analizando 
nuevas alternativas de negocios y mercados, pero dado que se 
han mantenido en general las condiciones macroeconómicas 
más allá del levantamiento “parcial” del cepo cambiario, 
trabajando en forma conservadora y con suma prudencia.  
 
En cuanto al régimen de capitales mínimos la compañía se 
adecua en exceso a las sumas establecidas por la autoridad de 
control, tal como se analizará en el párrafo pertinente, lo que la 
posiciona en una situación de privilegio considerando la 
situación macroeconómica actual. Cabe mencionar que la 
Superintendencia de Seguros de la Nación rea�rmando su 
compromiso asumido de fortalecer el mercado de seguros y 
reaseguros, emitió la Resolución 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC modi�cando el régimen de 
Capitales Mínimos, el cual si bien cabe considerar como “un 
encaje”, representa la capacidad patrimonial para hacer frente 
a los compromisos derivados de posibles desvíos que puedan 
presentarse de manera de garantizar la continuidad y 
estabilidad de aseguradoras y reaseguradoras. Nuestra Entidad 
se encuentra adecuadamente enmarcada en cuanto a los 
nuevos requerimientos. 

La Compañía nuevamente este año se sometió 
voluntariamente a la cali�cación por parte de la cali�cadora de 
riesgo A.M. BEST quien con fecha 22 de julio de 2025 ha 
con�rmado la Cali�cación de Fortaleza Financiera (FSR, por 
sus siglas en inglés) B++ (Buena). Las perspectivas se han 
revisado en el marco del “riesgo país” y la realidad del 
contexto, re�ejando más allá de ello, básicamente y como lo 
interpretamos, que la fortaleza del balance de la Sociedad se 
mantiene en un nivel muy fuerte. Dicha cali�cación le permite 
a Reunión Re continuar operando en mercados 

un Capital Computable de $9.387.367.195.-

NUEVO EJERCICIO

El nuevo ejercicio ha comenzado con buenas perspectivas de 
negocios no obstante las di�cultades ya señaladas derivado de 
la macroeconomía siendo la política obtener nuevos contratos 
y renovando los existentes en cartera optimizándolos a efectos 
de lograr una mayor rentabilidad. 

Reunión Re mantiene un lugar de privilegio en el mercado y 
considera que a la fecha las expectativas continúan siendo 
positivas. Se espera para el próximo mes de septiembre 
continuar con reuniones como la citada en la Memoria 
anterior con el Señor Ministro de Economía y el Señor 
Superintendente y sus equipos para que el mercado de seguros 
y reaseguros pueda plantear sus inquietudes y nuestra 
problemática, en particular con relación a las inversiones, 
carga �scal, riesgo cambiario y también a la litigiosidad 
judicial frente al fuerte impacto de las tasas de interés y la 
diversidad de aplicación en los diferentes fueros y tribunales, 
más allá de haber concretado el Banco Central ya la 
publicación de una tasa tal cual las previsiones del nuevo 
Código Civil y Comercial de la Nación, si bien con aplicación 
y cumplimiento aún muy relativo en el marco de la justicia. 
Por otra parte, del intercambio de ideas del mercado y de 
recientes coloquios ha quedado una vez más muy claro que ha 
sido el impacto de la economía, la in�ación, el que ha 
impactado precisamente en la litigiosidad y que aún con la 
in�ación contenida el mismo ya integra los pasivos del 
mercado. 

El Directorio ha rati�cado su política de suscripción de riesgos 
en el estricto marco normativo y con la continuidad de la 
selección de riesgos con que nos hemos manejado. Más allá de 
la realidad del contexto continuamos trabajando para adecuar 
en todo momento nuestra estructura a los cambios, a la nueva 
dinámica del mercado y en permanente sinergia con nuestros 
accionistas.

CAPITAL SOCIAL

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad presenta un Capital 
Suscripto e Integrado de $68.257.219.- 

RELACIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTES:

La Holando Sudamericana Compañía de Seguros S.A. 
mantiene al cierre del presente ejercicio el 77,30% del Capital 
Social, Acciones y Votos en nuestra Sociedad.

DIRECTORIO Y COMISIÓN FISCALIZADORA:

Corresponde a la Asamblea determinar el número de 
Directores Titulares y Suplentes y designar sus integrantes por 
vencimiento del mandato de los actuales Directores Titulares: 
Sr. Ernesto A. Levi, Sr. Marcelo Raúl Coletti, Sr. Pablo Levi, 
Sra. Marcela Levi, Sra. Irma Bello, Sr. Julio Cesar Scara�a y Sra. 
Yamila Artaza. Suplente: Srta. Cecilia Levi, Srta. Florencia 
Levi, Srta. Mercedes Levi y Sra. Mónica Agodino. Asimismo, 
se deberán designar los integrantes de la Comisión 
Fiscalizadora, por vencimiento de mandato de los actuales 
Miembros Titulares, Sr. Juan Manuel García Vilariño, Sr. 

Facundo Daniel Baldi y el Sr. Gustavo Vidal; Suplentes: Sr. 
Antonio García Vilariño, Sra. Victoria Carbia Guerrero y la 
Sra. Gimena Soledad Frade. 

CONSIDERACIONES FINALES:

Luego del cierre del ejercicio comentado no se han producido 
hechos o circunstancias más allá de las ya descriptas, que por 
su relevancia requieran ser mencionados en la presente 
Memoria. Nos encontramos expectantes ante esta primera 
etapa del nuevo Gobierno, alentadora y somos optimistas. 

Por supuesto, continuaremos trabajando, siendo e�cientes, 
profesionales, responsables, en un marco ético y con los 
propios principios del Gobierno Corporativo, no dudando que 
así y como siempre lo hemos hecho, lo lograremos 
manteniendo el lugar de privilegio y prestigio que siempre 
hemos ocupado en el mercado de reaseguros local e 
internacional. 

Estimamos que la evolución en primas retenidas será 
creciente, in�uenciado sin lugar a duda por el 
posicionamiento que Reunión Re ha alcanzado en el breve 
lapso transcurrido desde su creación y la buena recepción que 
ha tenido en los mercados latinoamericanos donde operamos, 
ya comentado ello anteriormente en detalle.

Agradecemos �nalmente a Compañías de Seguros y 
Corredores de Reaseguros la con�anza que día a día depositan 
en nosotros, como asimismo al personal por su valiosa ayuda 
de cada día sin la cual el éxito no sería posible, y también a la 

Superintendencia de Seguros de la Nación, Reaseguradores 
Admitidos, Profesionales y demás colaboradores, por la 
comprensión, dedicación, esfuerzo y compromiso puesto de 
mani�esto en todo momento. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 28 de agosto de 2025.

EL DIRECTORIO

TO THE SHAREHOLDERS:

In accordance with the statutory and by-laws rules in force, we 
submit for the consideration of the Shareholders’ Meeting the 
Annual Report, the Statement of Financial Position, the Income 
Statement, the Statement of Changes in Shareholders’ Equity, 
the Notes, the Exhibits, and the Reports of the Supervisory 
Committee, the Independent Auditors, the Actuary, and 
Internal Control corresponding to the fourteenth Fiscal Year 
ended June 30, 2025. 

GENERAL REMARKS:

�e Financial Statements as of June 30, 2025, are consistent with 
the closing of the fourteenth Fiscal Year of this Company, which 
was created on November 21, 2011, and registered with the 
Board of Legal Entities (Inspección General de Justicia, IGJ) on 
May 11, 2012. �e Company was authorized to operate as a 
Reinsurance Company by the National Superintendence of 
Insurance (Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN) 
under SSN Resolution No. 36,402, dated December 20, 2011, 
and was assigned the Reinsurance Company No. 0833 under 
Writ No. 116,489, recorded in File No. 56,600, dated July 10, 
2012. 

During the �scal year under review, the Company continued to 
comply with the regulations that require a market share of 25% 
for local reinsurers for this period. In the face of this reality, the 
Company maintained its policy of preserving and increasing its 
income levels by analysing new business and market 
alternatives. However, as general macroeconomic conditions 
have remained unchanged despite the “partial” li�ing of foreign 
exchange restrictions, the Company continued to operate in a 
conservative and highly prudent manner. 
 
With regard to the Minimum Capital requirements, the 
Company exceeds the amounts established by the Controlling 
Agency, as discussed in the relevant section, which places it in a 
favourable position given the current macroeconomic situation. 
It should be noted that the National Superintendence of 
Insurance, in order to rea�rm its commitment to strengthen 
the insurance and reinsurance market, issued 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which amended the 
Minimum Capital requirements. Although it may be regarded 
as a “reserve requirement,” it represents the equity capacity to 
meet potential deviations that may arise, thereby ensuring the 
continuity and stability of insurers and reinsurers. �e 
Company is duly aligned with the new requirements. 

�is year, the Company once again voluntarily underwent the 
rating process conducted by the rating agency AM Best, which 
on July 22, 2025, con�rmed the Financial Strength Rating (FSR) 
of B++ (Good). �e outlook has been reviewed within the 
framework of the “country risk” and the prevailing economic 
context. Beyond that, and as we interpret it, the Company’s 

Balance Sheet strength remains at a very strong level. �is 
rating enables Reunión Re to continue operating in the 
international markets in which it already has operations and to 
expand into new ones, thereby strengthening its presence and 
consolidating its position as a regional reinsurer in Latin 
America.

As part of the Company's strategic plan to expand into new 
markets, it continues operating in the Republic of Paraguay and 
the Plurinational State of Bolivia, and is registered in the 
Republic Guatemala, the Republic of El Salvador, the Republic 
of Honduras, and the Republic of Panama. �e Company 
remains in constant pursuit of new opportunities in line with its 
standards.

Regarding exchange rate policy, the current government has 
li�ed foreign exchange restrictions under speci�c conditions, 
which granted individuals greater freedom in banking 
transactions and provided companies with greater �exibility by 
establishing exchange rate �uctuation bands under the 
agreement with the International Monetary Fund. In our line of 
business, the implemented measures have allowed us to 
regularize our situation and maintain a reasonable level of 
operability for making payments abroad. 

As already mentioned in our Annual Report for the previous 
Fiscal Year, in the context of shortage of US dollars to meet 
international commitments, on July 23, 2023, the National 
Government issued Decree No. 377/2023 and the Federal 
Administration of Public Revenues (Administración Federal de 

Ingresos Públicos, AFIP) issued General Resolution No. 
5393/2023, which regulated its relevant aspects and extended 
the scope of the so-called Tax for an Inclusive and Solidarity 
Argentina (PAIS Tax) to the acquisition of services provided by 
non-residents, such as retrocession premiums. �e applicable 
rate was 25 %, and banks acted as collection agents when 
entities accessed the Single and Free Foreign Exchange Market 
(Mercado Único y Libre de Cambios) to purchase foreign 
currency. �is tax was extremely burdensome for the entire 
local insurance and reinsurance market, and although the rate 
applicable to the import of goods was substantially reduced 
promptly, in our case, it remained unchanged until December 
31, 2024, when the tax was repealed under the applicable legal 
framework. 

At the local political level, the current authorities of the SSN 
maintain good relationships with the market. �eir professional 
and technical teams continue to work intensively on reviewing 
the regulatory framework in line with the concept of 
modernisation and simpli�cation established for the entire state 
structure and its demands. �e objective is to promote solvency 
and transparency while addressing informality and the 
precariousness of certain operators. 

Despite the issues mentioned in the preceding paragraphs and 
the situations arising from the previous economic and social 
context, our Company's regular operations were not 
substantially a�ected due to various timely implemented 
measures, which have once again enabled us to meet our 
commitments to clients and retrocessionaires in a regular and 

timely manner.
�e Company continues to exercise the option provided in 
Technical Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, Section 4.1(b) 
to present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. �is limitation prevents the 
determination of certain �nancial ratios, such as the actual 
return. �is optional treatment, implemented through Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN has been accepted by the 
SSN, and its validity has been extended to date.

�e following tables show the �nancial position structure, the 
income statement structure, and the indicators for the Fiscal 
Year ended June 30, 2025, and their comparison with the 
immediately preceding Fiscal Year.

�e analysis of the indicators shows a reasonable evolution in all 
of them when considering the economic context in which the 
activity was carried out. However, it should be noted that 
in�ation for the year under review was only 39.4%, which 
entails a structural change in the relationship between the 
�gures and trends. 

Shareholders' Equity decreased by 2.82% compared to the 
previous Fiscal Year, measured in constant currency. �is 
variation includes the non-positive Fiscal Year Results, which 
amounted to $270,943.- (stated in thousands of pesos), re�ects 
the preservation of the initial Shareholders' Equity net of its 
adjustments, and shows a highly favourable trend compared to 
that of the immediately preceding Financial Statements. 

ANALYSIS OF RESULTS

As previously mentioned, the Fiscal Year resulted in a 
non-positive amount of $270,943.- (stated in thousands of 
pesos). �e Board of Directors proposes to the Shareholders’ 
Meeting that this amount be absorbed, up to the extent 
available, by the Facultative Reserve. �e Board of Directors will 
also submit for consideration the proposed fees for the Board of 
Directors and the Supervisory Committee.

STATUTORY RATIOS

As of June 30, 2025, the Company complies with the statutory 
ratios as detailed in the Notes to the Financial Statements and in 

the Independent Auditors’ Report. Minimum Capital shows a 
surplus of $3,695,504,695.- (Argentine pesos), based on 
Shareholders’ Equity of $9,629,662,730.- (Argentine pesos), and 
a Computable Capital of $9,387,367,195.- (Argentine pesos).

NEW FISCAL YEAR

�e new Fiscal Year has begun with favourable business 
outlooks, despite the above-mentioned di�culties arising from 
the macroeconomic environment. �e Company's policy is to 
enter into new contracts, renew those already in its portfolio, 
and optimise them in order to achieve greater pro�tability. 

Reunion Re continues to hold a privileged position in the 
market and considers that, at present, business expectations 
remain positive. Another meeting similar to the one mentioned 
in the previous Annual Report is expected to be held in 
September with the Minister of Economy, the Superintendent of 
Insurance, and their respective teams. �e insurance and 
reinsurance market will have the opportunity to present its 
concerns and speci�c challenges, particularly those related to 
investments, tax burdens, exchange rate risks, and legal 
proceedings concerning the signi�cant impact of interest rates 
and the lack of uniform application across di�erent 
jurisdictions and courts. Although the Central Bank has already 
published a reference rate in accordance with the provisions of 
the new Civil and Commercial Code of the Nation, its 
implementation and enforcement within the judicial system 
remain limited. Moreover, from the exchange of ideas within 

the market and from recent colloquia, it has once again become 
evident that the impact of the economy, particularly in�ation, 
has had a signi�cant e�ect on claims. Even when in�ation is 
contained, its e�ects are already re�ected in the market’s 
liabilities. 

�e Board of Directors has con�rmed its risk underwriting 
policy within the strict regulatory framework and maintained 
the same risk-selection applied to date. Beyond the current 
context, we continue working consistently and adapting our 
structure to change, to the new dynamics of the market, and in 
ongoing synergy with our shareholders.

CAPITAL STOCK

As of June 30, 2025, the Company has Subscribed and Paid-in 
Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos). 

RELATIONSHIP WITH CONTROLLING COMPANIES

At the closing of the Fiscal Year, La Holando Sudamericana 
Compañía de Seguros S.A. held 77,30% of the Company's 
capital stock, shares and voting rights.

BOARD OF DIRECTORS AND SUPERVISORY 
COMMITTEE

�e Shareholders’ Meeting is responsible for determining the 
number of Regular and Alternate Directors and appointing its 

members, considering the end-of-term dates of the current 
Regular Directors: Mr. Ernesto A. Levi, Mr. Marcelo Raúl 
Coletti, Mr. Pablo Levi, Mrs. Marcela Levi , Mrs. Irma Bello, Mr. 
Julio César Scara�a y Mrs. Yamila Artaza. Alternate Directors: 
Ms. Cecilia Levi, Ms. Florencia Levi, Ms. Mercedes Levi y Mrs. 
Mónica Agodino. Besides, the members of the Supervisory 
Committee should also be appointed considering end-of-term 
dates of the current Regular Members: Dr. Juan Manuel García 
Vilariño, Dr. Facundo Daniel Baldi, and Mr. Gustavo Vidal; 
Alternate Members: Mr. Antonio García Vilariño, Mrs. Victoria 
Carbia Guerrero, and Mrs. Gimena Soledad Frade. 

FINAL REMARKS:

Since the closing of the Fiscal Year mentioned herein, no events 
or circumstances other than those described have occurred 
that, due to their signi�cance, should be mentioned in this 
Annual Report. We look forward to this �rst phase of the new 
government with optimism, as the outlook appears 
encouraging. 

Of course, we will continue to work e�ciently, professionally, 
responsibly, within an ethical framework and in line with the 
principles of corporate governance. We have no doubt that, as 
we have consistently done, we will continue to uphold the 
privileged position and prestige that we have long held in both 
the local and international reinsurance market. 

We estimate that retained premiums will continue to grow, 
undoubtedly driven by Reunión Re’s strong market position 

achieved in the short period since its creation and the 
favourable reception it has received in the Latin American 
markets where it operates, as detailed above.

Finally, we would like to express our gratitude to the insurance 
companies and reinsurance brokers for the con�dence they 
place in us every day; to our sta� for their valuable daily 
contribution, without which our success would not be possible, 
and to the National Superintendence of Insurance, admitted 
reinsurers, professionals and all other collaborators for their 
understanding, dedication, e�ort and commitment they have 
consistently demonstrated. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025.

THE BOARD OF DIRECTORS
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internacionales en los cuales ya tenía operaciones e 
incursionar en otros, para ampliar su presencia y consolidarse 
como un reasegurador regional a nivel latinoamericano.

Dentro del plan estratégico de la Compañía, y de apertura a 
nuevos mercados, continúa operando en la República del 
Paraguay y el Estado Plurinacional de Bolivia y se encuentra 
inscripta en la República de Guatemala, República de El 
Salvador, República de Honduras y la República de Panamá y 
en continua búsqueda de alternativas atento nuestros 
estándares.

En materia de política cambiaria el actual Gobierno si bien 
levanto el “cepo cambiario” lo hizo bajo determinadas 
condiciones con particular liberación para personas físicas en 
operatoria bancaria y �exibilización para las empresas, 
estableciendo “bandas de �otación cambiaria” y consonancia 
con el acuerdo logrado con el Fondo Monetario internacional. 
Para nuestra actividad, lo actuado ha permitido regularizar y 
continuar con razonable operatividad en los pagos al exterior, 
a la fecha. 

Como ya reiterábamos en nuestra Memoria para el Ejercicio 
anterior en el marco de la escasez de dólares para hacer frente 
a los compromisos externos, el 23 de julio de 2023 el Gobierno 
Nacional dictó el Decreto 377/2023 y la AFIP la RG 5393/2023 
que lo reglamentaba en su parte pertinente, que ampliaba el 
denominado “Impuesto Para una Argentina Inclusiva y 
Solidaria” (PAIS) a la adquisición de los servicios prestados 
por no residentes tal es el caso de las primas de retrocesión. La 
tasa aplicable era del 25% y las entidades bancarias operaban 
como agente de percepción al momento de ingresar al 
mercado único y libre de cambios para adquirir la moneda 

extranjera. Esta imposición era sumamente gravosa para todo 
el mercado de seguros y reaseguros local, y si bien se redujo 
oportunamente la alícuota sustancialmente para la 
importación de bienes, en nuestro caso se mantuvo sin 
cambios hasta el 31 de diciembre de 2024, fecha donde se 
derogó el impuesto, quedando sin efecto el tributo. 

En el marco político local, las actuales autoridades de la 
Superintendencia de Seguros mantienen un buen contacto con 
el mercado y sus cuerpos profesionales y técnicos continúan 
trabajando intensamente en la revisión del marco normativo 
en sinergia con el concepto de modernización y simpli�cación 
planteado para toda la estructura del Estado y sus 
requerimientos, con el objetivo puesto en la solvencia, 
transparencia y el combate a la marginalidad y precariedad de 
algunos operadores. 

No obstante, lo señalado en los párrafos precedentes y el 
arrastre de situaciones generadas por el anterior contexto 
económico y social, el normal desenvolvimiento de nuestra 
Sociedad no se vio afectado sustancialmente debido a distintas 
gestiones implementadas oportunamente, lo cual permitió, 
una vez más, cumplir con los compromisos asumidos con 
clientes y retrocesionarios con total regularidad.

La entidad continúa ejerciendo la opción de la RT 6 y la Res. 
JG 539-18 punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido en los 
resultados �nancieros y por tenencia, y en una sola línea. Esta 
limitación impide la determinación de ciertos ratios 
�nancieros, tales como el rendimiento real. Este tratamiento 
opcional instrumentado a través de la Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN es admitido por la 
Superintendencia de Seguros con prórroga a la fecha.



Del análisis de los indicadores puede observarse una evolución 
razonable de todos ellos considerando la realidad del contexto 
económico donde se ha desarrollado la actividad, si bien no 
podemos dejar de mencionar que la in�ación del Ejercicio que 
se analiza ha sido de solo un 39,4% y que ello genera todo un 
cambio estructural en la relación de cifras y tendencias. 

El Patrimonio Neto se ha disminuido en un 2,82% con 
respecto al ejercicio anterior medido en moneda homogénea, 
que incluye los Resultados del Ejercicio que fueron $270.943.- 
(expresado en miles de pesos) de resultado no positivo que 
incluye la preservación del Patrimonio Neto al inicio neto de 
sus afectaciones, con una tendencia altamente favorable frente 
al obtenido al Estado Contable inmediato anterior. 

CONSIDERACIÓN DE LOS RESULTADOS

El Resultado del Ejercicio, como ya se ha anticipado, arrojó un 
resultado no positivo de $270.943.- (expresado en miles de 
pesos) el cual el Directorio propone a la Asamblea que sea 
absorbido hasta su concurrencia por la Reserva Facultativa y 
someterá asimismo a consideración los Honorarios al 
Directorio y de la Comisión Fiscalizadora.

RELACIONES TÉCNICAS

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad cumplimenta con el alcance 
que surge de las Notas a los Estados Contables y del Informe 
de los Auditores Externos, sus relaciones técnicas. El Capital 
Mínimo resulta superavitario en $3.695.504.695.- partiendo 
de un Patrimonio Neto de $9.629.662.730.- y determinando 

A continuación, se detallan los cuadros de estructura 
patrimonial, estructura de resultados e indicadores 
correspondiente al ejercicio �nalizado el 30 de junio de 2025 y 
su comparación con el correspondiente al año inmediato 
anterior.

SEÑORES ACCIONISTAS:

De acuerdo con las normas legales y estatutarias vigentes, 
ponemos a consideración de la Asamblea la Memoria, Estado 
Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del 
Patrimonio Neto, Notas, Anexos e Informes de la Comisión 
Fiscalizadora, de los Auditores Externos, del Actuario y de 
Control Interno, correspondientes al decimocuarto Ejercicio 
Económico y Social, cerrado el 30 de junio de 2025. 

CONSIDERACIONES GENERALES:

Los Estados contables al 30 de junio de 2025 se corresponden 
con el cierre para el decimocuarto Ejercicio Económico y 
Social para esta Sociedad, que fue constituida en fecha 21 de 
Noviembre de 2011 e inscripta en la Inspección General de 
Justicia en fecha 11 de Mayo de 2012. La Entidad fue 
autorizada a operar como Reaseguradora por la 
Superintendencia de Seguros de la Nación por Resolución SSN 
Nro 36.402 en fecha 20 de Diciembre de 2011 habiéndole 
otorgado el Nro 0833 de Reasegurador por Proveído Nro 
116489, recaído en el Expediente 56600 del 10 de Julio de 
2012. 

Durante el ejercicio económico bajo análisis, la Sociedad 
continuó ajustándose a la normativa que mantiene para este 
periodo una cuota de mercado para los reaseguradores locales 
del 25 %. Dada esta realidad, la Sociedad conservó su política 

de mantener e incrementar el volumen de ingresos, analizando 
nuevas alternativas de negocios y mercados, pero dado que se 
han mantenido en general las condiciones macroeconómicas 
más allá del levantamiento “parcial” del cepo cambiario, 
trabajando en forma conservadora y con suma prudencia.  
 
En cuanto al régimen de capitales mínimos la compañía se 
adecua en exceso a las sumas establecidas por la autoridad de 
control, tal como se analizará en el párrafo pertinente, lo que la 
posiciona en una situación de privilegio considerando la 
situación macroeconómica actual. Cabe mencionar que la 
Superintendencia de Seguros de la Nación rea�rmando su 
compromiso asumido de fortalecer el mercado de seguros y 
reaseguros, emitió la Resolución 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC modi�cando el régimen de 
Capitales Mínimos, el cual si bien cabe considerar como “un 
encaje”, representa la capacidad patrimonial para hacer frente 
a los compromisos derivados de posibles desvíos que puedan 
presentarse de manera de garantizar la continuidad y 
estabilidad de aseguradoras y reaseguradoras. Nuestra Entidad 
se encuentra adecuadamente enmarcada en cuanto a los 
nuevos requerimientos. 

La Compañía nuevamente este año se sometió 
voluntariamente a la cali�cación por parte de la cali�cadora de 
riesgo A.M. BEST quien con fecha 22 de julio de 2025 ha 
con�rmado la Cali�cación de Fortaleza Financiera (FSR, por 
sus siglas en inglés) B++ (Buena). Las perspectivas se han 
revisado en el marco del “riesgo país” y la realidad del 
contexto, re�ejando más allá de ello, básicamente y como lo 
interpretamos, que la fortaleza del balance de la Sociedad se 
mantiene en un nivel muy fuerte. Dicha cali�cación le permite 
a Reunión Re continuar operando en mercados 

un Capital Computable de $9.387.367.195.-

NUEVO EJERCICIO

El nuevo ejercicio ha comenzado con buenas perspectivas de 
negocios no obstante las di�cultades ya señaladas derivado de 
la macroeconomía siendo la política obtener nuevos contratos 
y renovando los existentes en cartera optimizándolos a efectos 
de lograr una mayor rentabilidad. 

Reunión Re mantiene un lugar de privilegio en el mercado y 
considera que a la fecha las expectativas continúan siendo 
positivas. Se espera para el próximo mes de septiembre 
continuar con reuniones como la citada en la Memoria 
anterior con el Señor Ministro de Economía y el Señor 
Superintendente y sus equipos para que el mercado de seguros 
y reaseguros pueda plantear sus inquietudes y nuestra 
problemática, en particular con relación a las inversiones, 
carga �scal, riesgo cambiario y también a la litigiosidad 
judicial frente al fuerte impacto de las tasas de interés y la 
diversidad de aplicación en los diferentes fueros y tribunales, 
más allá de haber concretado el Banco Central ya la 
publicación de una tasa tal cual las previsiones del nuevo 
Código Civil y Comercial de la Nación, si bien con aplicación 
y cumplimiento aún muy relativo en el marco de la justicia. 
Por otra parte, del intercambio de ideas del mercado y de 
recientes coloquios ha quedado una vez más muy claro que ha 
sido el impacto de la economía, la in�ación, el que ha 
impactado precisamente en la litigiosidad y que aún con la 
in�ación contenida el mismo ya integra los pasivos del 
mercado. 

El Directorio ha rati�cado su política de suscripción de riesgos 
en el estricto marco normativo y con la continuidad de la 
selección de riesgos con que nos hemos manejado. Más allá de 
la realidad del contexto continuamos trabajando para adecuar 
en todo momento nuestra estructura a los cambios, a la nueva 
dinámica del mercado y en permanente sinergia con nuestros 
accionistas.

CAPITAL SOCIAL

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad presenta un Capital 
Suscripto e Integrado de $68.257.219.- 

RELACIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTES:

La Holando Sudamericana Compañía de Seguros S.A. 
mantiene al cierre del presente ejercicio el 77,30% del Capital 
Social, Acciones y Votos en nuestra Sociedad.

DIRECTORIO Y COMISIÓN FISCALIZADORA:

Corresponde a la Asamblea determinar el número de 
Directores Titulares y Suplentes y designar sus integrantes por 
vencimiento del mandato de los actuales Directores Titulares: 
Sr. Ernesto A. Levi, Sr. Marcelo Raúl Coletti, Sr. Pablo Levi, 
Sra. Marcela Levi, Sra. Irma Bello, Sr. Julio Cesar Scara�a y Sra. 
Yamila Artaza. Suplente: Srta. Cecilia Levi, Srta. Florencia 
Levi, Srta. Mercedes Levi y Sra. Mónica Agodino. Asimismo, 
se deberán designar los integrantes de la Comisión 
Fiscalizadora, por vencimiento de mandato de los actuales 
Miembros Titulares, Sr. Juan Manuel García Vilariño, Sr. 

Facundo Daniel Baldi y el Sr. Gustavo Vidal; Suplentes: Sr. 
Antonio García Vilariño, Sra. Victoria Carbia Guerrero y la 
Sra. Gimena Soledad Frade. 

CONSIDERACIONES FINALES:

Luego del cierre del ejercicio comentado no se han producido 
hechos o circunstancias más allá de las ya descriptas, que por 
su relevancia requieran ser mencionados en la presente 
Memoria. Nos encontramos expectantes ante esta primera 
etapa del nuevo Gobierno, alentadora y somos optimistas. 

Por supuesto, continuaremos trabajando, siendo e�cientes, 
profesionales, responsables, en un marco ético y con los 
propios principios del Gobierno Corporativo, no dudando que 
así y como siempre lo hemos hecho, lo lograremos 
manteniendo el lugar de privilegio y prestigio que siempre 
hemos ocupado en el mercado de reaseguros local e 
internacional. 

Estimamos que la evolución en primas retenidas será 
creciente, in�uenciado sin lugar a duda por el 
posicionamiento que Reunión Re ha alcanzado en el breve 
lapso transcurrido desde su creación y la buena recepción que 
ha tenido en los mercados latinoamericanos donde operamos, 
ya comentado ello anteriormente en detalle.

Agradecemos �nalmente a Compañías de Seguros y 
Corredores de Reaseguros la con�anza que día a día depositan 
en nosotros, como asimismo al personal por su valiosa ayuda 
de cada día sin la cual el éxito no sería posible, y también a la 

Superintendencia de Seguros de la Nación, Reaseguradores 
Admitidos, Profesionales y demás colaboradores, por la 
comprensión, dedicación, esfuerzo y compromiso puesto de 
mani�esto en todo momento. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 28 de agosto de 2025.

EL DIRECTORIO

TO THE SHAREHOLDERS:

In accordance with the statutory and by-laws rules in force, we 
submit for the consideration of the Shareholders’ Meeting the 
Annual Report, the Statement of Financial Position, the Income 
Statement, the Statement of Changes in Shareholders’ Equity, 
the Notes, the Exhibits, and the Reports of the Supervisory 
Committee, the Independent Auditors, the Actuary, and 
Internal Control corresponding to the fourteenth Fiscal Year 
ended June 30, 2025. 

GENERAL REMARKS:

�e Financial Statements as of June 30, 2025, are consistent with 
the closing of the fourteenth Fiscal Year of this Company, which 
was created on November 21, 2011, and registered with the 
Board of Legal Entities (Inspección General de Justicia, IGJ) on 
May 11, 2012. �e Company was authorized to operate as a 
Reinsurance Company by the National Superintendence of 
Insurance (Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN) 
under SSN Resolution No. 36,402, dated December 20, 2011, 
and was assigned the Reinsurance Company No. 0833 under 
Writ No. 116,489, recorded in File No. 56,600, dated July 10, 
2012. 

During the �scal year under review, the Company continued to 
comply with the regulations that require a market share of 25% 
for local reinsurers for this period. In the face of this reality, the 
Company maintained its policy of preserving and increasing its 
income levels by analysing new business and market 
alternatives. However, as general macroeconomic conditions 
have remained unchanged despite the “partial” li�ing of foreign 
exchange restrictions, the Company continued to operate in a 
conservative and highly prudent manner. 
 
With regard to the Minimum Capital requirements, the 
Company exceeds the amounts established by the Controlling 
Agency, as discussed in the relevant section, which places it in a 
favourable position given the current macroeconomic situation. 
It should be noted that the National Superintendence of 
Insurance, in order to rea�rm its commitment to strengthen 
the insurance and reinsurance market, issued 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which amended the 
Minimum Capital requirements. Although it may be regarded 
as a “reserve requirement,” it represents the equity capacity to 
meet potential deviations that may arise, thereby ensuring the 
continuity and stability of insurers and reinsurers. �e 
Company is duly aligned with the new requirements. 

�is year, the Company once again voluntarily underwent the 
rating process conducted by the rating agency AM Best, which 
on July 22, 2025, con�rmed the Financial Strength Rating (FSR) 
of B++ (Good). �e outlook has been reviewed within the 
framework of the “country risk” and the prevailing economic 
context. Beyond that, and as we interpret it, the Company’s 

Balance Sheet strength remains at a very strong level. �is 
rating enables Reunión Re to continue operating in the 
international markets in which it already has operations and to 
expand into new ones, thereby strengthening its presence and 
consolidating its position as a regional reinsurer in Latin 
America.

As part of the Company's strategic plan to expand into new 
markets, it continues operating in the Republic of Paraguay and 
the Plurinational State of Bolivia, and is registered in the 
Republic Guatemala, the Republic of El Salvador, the Republic 
of Honduras, and the Republic of Panama. �e Company 
remains in constant pursuit of new opportunities in line with its 
standards.

Regarding exchange rate policy, the current government has 
li�ed foreign exchange restrictions under speci�c conditions, 
which granted individuals greater freedom in banking 
transactions and provided companies with greater �exibility by 
establishing exchange rate �uctuation bands under the 
agreement with the International Monetary Fund. In our line of 
business, the implemented measures have allowed us to 
regularize our situation and maintain a reasonable level of 
operability for making payments abroad. 

As already mentioned in our Annual Report for the previous 
Fiscal Year, in the context of shortage of US dollars to meet 
international commitments, on July 23, 2023, the National 
Government issued Decree No. 377/2023 and the Federal 
Administration of Public Revenues (Administración Federal de 

Ingresos Públicos, AFIP) issued General Resolution No. 
5393/2023, which regulated its relevant aspects and extended 
the scope of the so-called Tax for an Inclusive and Solidarity 
Argentina (PAIS Tax) to the acquisition of services provided by 
non-residents, such as retrocession premiums. �e applicable 
rate was 25 %, and banks acted as collection agents when 
entities accessed the Single and Free Foreign Exchange Market 
(Mercado Único y Libre de Cambios) to purchase foreign 
currency. �is tax was extremely burdensome for the entire 
local insurance and reinsurance market, and although the rate 
applicable to the import of goods was substantially reduced 
promptly, in our case, it remained unchanged until December 
31, 2024, when the tax was repealed under the applicable legal 
framework. 

At the local political level, the current authorities of the SSN 
maintain good relationships with the market. �eir professional 
and technical teams continue to work intensively on reviewing 
the regulatory framework in line with the concept of 
modernisation and simpli�cation established for the entire state 
structure and its demands. �e objective is to promote solvency 
and transparency while addressing informality and the 
precariousness of certain operators. 

Despite the issues mentioned in the preceding paragraphs and 
the situations arising from the previous economic and social 
context, our Company's regular operations were not 
substantially a�ected due to various timely implemented 
measures, which have once again enabled us to meet our 
commitments to clients and retrocessionaires in a regular and 

timely manner.
�e Company continues to exercise the option provided in 
Technical Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, Section 4.1(b) 
to present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. �is limitation prevents the 
determination of certain �nancial ratios, such as the actual 
return. �is optional treatment, implemented through Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN has been accepted by the 
SSN, and its validity has been extended to date.

�e following tables show the �nancial position structure, the 
income statement structure, and the indicators for the Fiscal 
Year ended June 30, 2025, and their comparison with the 
immediately preceding Fiscal Year.

�e analysis of the indicators shows a reasonable evolution in all 
of them when considering the economic context in which the 
activity was carried out. However, it should be noted that 
in�ation for the year under review was only 39.4%, which 
entails a structural change in the relationship between the 
�gures and trends. 

Shareholders' Equity decreased by 2.82% compared to the 
previous Fiscal Year, measured in constant currency. �is 
variation includes the non-positive Fiscal Year Results, which 
amounted to $270,943.- (stated in thousands of pesos), re�ects 
the preservation of the initial Shareholders' Equity net of its 
adjustments, and shows a highly favourable trend compared to 
that of the immediately preceding Financial Statements. 

ANALYSIS OF RESULTS

As previously mentioned, the Fiscal Year resulted in a 
non-positive amount of $270,943.- (stated in thousands of 
pesos). �e Board of Directors proposes to the Shareholders’ 
Meeting that this amount be absorbed, up to the extent 
available, by the Facultative Reserve. �e Board of Directors will 
also submit for consideration the proposed fees for the Board of 
Directors and the Supervisory Committee.

STATUTORY RATIOS

As of June 30, 2025, the Company complies with the statutory 
ratios as detailed in the Notes to the Financial Statements and in 

the Independent Auditors’ Report. Minimum Capital shows a 
surplus of $3,695,504,695.- (Argentine pesos), based on 
Shareholders’ Equity of $9,629,662,730.- (Argentine pesos), and 
a Computable Capital of $9,387,367,195.- (Argentine pesos).

NEW FISCAL YEAR

�e new Fiscal Year has begun with favourable business 
outlooks, despite the above-mentioned di�culties arising from 
the macroeconomic environment. �e Company's policy is to 
enter into new contracts, renew those already in its portfolio, 
and optimise them in order to achieve greater pro�tability. 

Reunion Re continues to hold a privileged position in the 
market and considers that, at present, business expectations 
remain positive. Another meeting similar to the one mentioned 
in the previous Annual Report is expected to be held in 
September with the Minister of Economy, the Superintendent of 
Insurance, and their respective teams. �e insurance and 
reinsurance market will have the opportunity to present its 
concerns and speci�c challenges, particularly those related to 
investments, tax burdens, exchange rate risks, and legal 
proceedings concerning the signi�cant impact of interest rates 
and the lack of uniform application across di�erent 
jurisdictions and courts. Although the Central Bank has already 
published a reference rate in accordance with the provisions of 
the new Civil and Commercial Code of the Nation, its 
implementation and enforcement within the judicial system 
remain limited. Moreover, from the exchange of ideas within 

the market and from recent colloquia, it has once again become 
evident that the impact of the economy, particularly in�ation, 
has had a signi�cant e�ect on claims. Even when in�ation is 
contained, its e�ects are already re�ected in the market’s 
liabilities. 

�e Board of Directors has con�rmed its risk underwriting 
policy within the strict regulatory framework and maintained 
the same risk-selection applied to date. Beyond the current 
context, we continue working consistently and adapting our 
structure to change, to the new dynamics of the market, and in 
ongoing synergy with our shareholders.

CAPITAL STOCK

As of June 30, 2025, the Company has Subscribed and Paid-in 
Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos). 

RELATIONSHIP WITH CONTROLLING COMPANIES

At the closing of the Fiscal Year, La Holando Sudamericana 
Compañía de Seguros S.A. held 77,30% of the Company's 
capital stock, shares and voting rights.

BOARD OF DIRECTORS AND SUPERVISORY 
COMMITTEE

�e Shareholders’ Meeting is responsible for determining the 
number of Regular and Alternate Directors and appointing its 

members, considering the end-of-term dates of the current 
Regular Directors: Mr. Ernesto A. Levi, Mr. Marcelo Raúl 
Coletti, Mr. Pablo Levi, Mrs. Marcela Levi , Mrs. Irma Bello, Mr. 
Julio César Scara�a y Mrs. Yamila Artaza. Alternate Directors: 
Ms. Cecilia Levi, Ms. Florencia Levi, Ms. Mercedes Levi y Mrs. 
Mónica Agodino. Besides, the members of the Supervisory 
Committee should also be appointed considering end-of-term 
dates of the current Regular Members: Dr. Juan Manuel García 
Vilariño, Dr. Facundo Daniel Baldi, and Mr. Gustavo Vidal; 
Alternate Members: Mr. Antonio García Vilariño, Mrs. Victoria 
Carbia Guerrero, and Mrs. Gimena Soledad Frade. 

FINAL REMARKS:

Since the closing of the Fiscal Year mentioned herein, no events 
or circumstances other than those described have occurred 
that, due to their signi�cance, should be mentioned in this 
Annual Report. We look forward to this �rst phase of the new 
government with optimism, as the outlook appears 
encouraging. 

Of course, we will continue to work e�ciently, professionally, 
responsibly, within an ethical framework and in line with the 
principles of corporate governance. We have no doubt that, as 
we have consistently done, we will continue to uphold the 
privileged position and prestige that we have long held in both 
the local and international reinsurance market. 

We estimate that retained premiums will continue to grow, 
undoubtedly driven by Reunión Re’s strong market position 

achieved in the short period since its creation and the 
favourable reception it has received in the Latin American 
markets where it operates, as detailed above.

Finally, we would like to express our gratitude to the insurance 
companies and reinsurance brokers for the con�dence they 
place in us every day; to our sta� for their valuable daily 
contribution, without which our success would not be possible, 
and to the National Superintendence of Insurance, admitted 
reinsurers, professionals and all other collaborators for their 
understanding, dedication, e�ort and commitment they have 
consistently demonstrated. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025.

THE BOARD OF DIRECTORS
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internacionales en los cuales ya tenía operaciones e 
incursionar en otros, para ampliar su presencia y consolidarse 
como un reasegurador regional a nivel latinoamericano.

Dentro del plan estratégico de la Compañía, y de apertura a 
nuevos mercados, continúa operando en la República del 
Paraguay y el Estado Plurinacional de Bolivia y se encuentra 
inscripta en la República de Guatemala, República de El 
Salvador, República de Honduras y la República de Panamá y 
en continua búsqueda de alternativas atento nuestros 
estándares.

En materia de política cambiaria el actual Gobierno si bien 
levanto el “cepo cambiario” lo hizo bajo determinadas 
condiciones con particular liberación para personas físicas en 
operatoria bancaria y �exibilización para las empresas, 
estableciendo “bandas de �otación cambiaria” y consonancia 
con el acuerdo logrado con el Fondo Monetario internacional. 
Para nuestra actividad, lo actuado ha permitido regularizar y 
continuar con razonable operatividad en los pagos al exterior, 
a la fecha. 

Como ya reiterábamos en nuestra Memoria para el Ejercicio 
anterior en el marco de la escasez de dólares para hacer frente 
a los compromisos externos, el 23 de julio de 2023 el Gobierno 
Nacional dictó el Decreto 377/2023 y la AFIP la RG 5393/2023 
que lo reglamentaba en su parte pertinente, que ampliaba el 
denominado “Impuesto Para una Argentina Inclusiva y 
Solidaria” (PAIS) a la adquisición de los servicios prestados 
por no residentes tal es el caso de las primas de retrocesión. La 
tasa aplicable era del 25% y las entidades bancarias operaban 
como agente de percepción al momento de ingresar al 
mercado único y libre de cambios para adquirir la moneda 

extranjera. Esta imposición era sumamente gravosa para todo 
el mercado de seguros y reaseguros local, y si bien se redujo 
oportunamente la alícuota sustancialmente para la 
importación de bienes, en nuestro caso se mantuvo sin 
cambios hasta el 31 de diciembre de 2024, fecha donde se 
derogó el impuesto, quedando sin efecto el tributo. 

En el marco político local, las actuales autoridades de la 
Superintendencia de Seguros mantienen un buen contacto con 
el mercado y sus cuerpos profesionales y técnicos continúan 
trabajando intensamente en la revisión del marco normativo 
en sinergia con el concepto de modernización y simpli�cación 
planteado para toda la estructura del Estado y sus 
requerimientos, con el objetivo puesto en la solvencia, 
transparencia y el combate a la marginalidad y precariedad de 
algunos operadores. 

No obstante, lo señalado en los párrafos precedentes y el 
arrastre de situaciones generadas por el anterior contexto 
económico y social, el normal desenvolvimiento de nuestra 
Sociedad no se vio afectado sustancialmente debido a distintas 
gestiones implementadas oportunamente, lo cual permitió, 
una vez más, cumplir con los compromisos asumidos con 
clientes y retrocesionarios con total regularidad.

La entidad continúa ejerciendo la opción de la RT 6 y la Res. 
JG 539-18 punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido en los 
resultados �nancieros y por tenencia, y en una sola línea. Esta 
limitación impide la determinación de ciertos ratios 
�nancieros, tales como el rendimiento real. Este tratamiento 
opcional instrumentado a través de la Circular 
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN es admitido por la 
Superintendencia de Seguros con prórroga a la fecha.
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BALANCE GENERAL

Pasivo y Patrimonio NetoESTRUCTURA PATRIMONIAL 
Comparativo
30/06/202430/06/2025

Con Aseguradoras
Con Retrocesionarios 

Fiscales y Sociales
Otras Deudas

 Deudas

Compromisos Técnicos
Previsiones

Con Intermediarios 

Cuenta Corriente
Retrocesiones
Otros Créditos

   

30/06/2025
Comparativo
30/06/2024Activo

Disponib

Cifras expresadas en miles de Pesos

Cifras expresadas en miles de Pesos

ilidades
Inversiones
Créditos

Inmuebles
Bienes De Uso
Otr

Arq. Ernesto A. Levi
Presidente

García Vilariño y Asociados SRL
Auditores

Síndico

Ernesto A. Levi
Chairman of the Board

García Vilariño y Asociados SRL
Auditing

Syndic

os Activos
Total del activo

769.652 184.454
9.277.530 14.215.421

4.719.797 5.105.747
1.090.398 1.410.464
2.484.912 900.900

0 2.180.727
4.408.496 2.281.534

0 0

4.966.274 9.542.038
5.107.827 4.703.668

443.846 282.443
601.041 678.090

691.222 79.547
1.296.906 1.084.839

9.629.663 9.908.622

14.006 0

26.279.24722.750.785

BALANCE SHEET

Current Account
Retrocessions
Other Receivables

   

06/30/2025
Comparative

Comparative
06/30/2024

Assets
Cash and Banks
Investments
Receivables

Real Property
Fixed Assets
Other Assets
Total Assets

06/30/2025

Shareholders’ Equity 
(according to respective
statement)
Total Liabilities and
Shareholders’ Equity

To Insurers

To Retrocessionaires

Tax and Social Security 
 Payables
Other Payables

 Payables

Unearned Premium Reserves

Allowances

Total Liabilities

To Reinsurance Brokers

*All amounts herein are expressed in United States dollars.
Liabilities and 
Shareholders’ Equity

06/30/2024

*Rate of exchange applied: 06/30/2025: 1.205,00

Patrimonio Neto 
(Según Estado Respectivo)

Total d asivo +
Patrimonio Neto

To asivo

el P

tal P 16.370.62513.121.122

26.279.24722.750.785

639 153
7.699 11.797

3.917 4.237
905 1.171

2.062 748

0 1.810
3.659 1.893

0 0

4.121 7.919
4.239 3.903

368 234

499 563

574 66
1.076 900

7.991 8.223

12 0

21.80918.880

13.58610.889

21.80918.880

Figure are stated in thousands of dollars
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ESTADO DE RESULTADOS 

30/06/2025Estructura Técnica 
Primas y Recargos 
Devengados
Siniestros Devengados

Gastos de Producción
y Explotación
Resultado Técnico

Estructura Financiera 30/06/2025
Resultado Estructura
Financiera (Incluye al
RECPAM)
Resultado Financiero
Resultado Operaciones 
Ordinarias
Impuesto a las Ganancias
Resultado Del Ejercicio

Comparativo
30/06/2024

Comparativo
30/06/2024

Otras Indemnizaciones
y B

5.814.979

(2.671.874)

(23.115)

(2.983.203)

136.787

(393.724)

(270.943)

(5.302.326)

14.006 0
(3.052.430)

(256.937) (3.052.430)

(393.724) (5.302.326)

2.249.896

STATEMENT OF INCOME

06/30/2025Technical Structure

Technical Result

Financial Structure 06/30/2025

Financial Result

Income Tax
Fiscal Year Result

Comparative
06/30/2024

Comparative
06/30/2024

Premiums Earned

Claims Incurred
Other Compensation 
and Bene
Underwriting and 
Operating expenses

Income From Operations

Financial Structure Result 
(including the RECPAM)

0

0

0

0

*Rate of exchange applie

Arq. Ernesto A. Levi
Presidente

García Vilariño y Asociados SRL
Auditores

Síndico

Ernesto A. Levi
Chairman of the Board

García Vilariño y Asociados SRL
Auditing

Syndic

4.826

(2.217)

(19)

(2.476)

114

(327)

(225)

(4.400)

(12) 0

(213)

(327) (4.400)

1.867

d: 06/30/2025: 1.205,00

(2.533)

(2.533)

Cifras expresadas en miles de Pesos

*All amounts herein are expressed in US dollars Figure are stated in thousands of dollars

Cifras expresadas en miles de Pesos



 

Los Estados Contables al 30 de Junio de 2025 por el 
Ejercicio iniciado el 1° de julio de 2024 y terminado en 
dicha fecha, están expresado en pesos argentinos y fueron 
confeccionados siguiendo las prácticas contables exigidas 
por la Superintendencia de Seguros de la Nación. La 
Entidad preparó los Estados Contables de acuerdo con las 
normas de exposición emitidas por la Superintendencia de 
Seguros de la Nación según lo estipulado por el Punto 39.1 
inciso b) de dicho Reglamento, estableciendo la 
presentación mediante el sistema SINENSUP (Sistema de 
Información de Entidades Supervisadas), los cuales son 
presentados ante el Organismo de Control a través de la 
plataforma TAD – Trámites a distancia.

1.2.- Consideración de los efectos de la in�ación

Las normas contables profesionales ya establecían que los 
estados contables deben expresarse en moneda 
homogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, la 

moneda nominal es utilizada como moneda homogénea 
mientras que, en un contexto de in�ación o de�ación, los 
estados contables deben expresarse en moneda de poder 
adquisitivo de la fecha a la cual corresponden dando 
reconocimiento contable a las variaciones en el Índice de 
Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el 
Instituto Nacional de Estadística y Censos, de acuerdo con 
el método de reexpresión establecido en la Resolución 
Técnica (RT) N°6 de la Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). La 
existencia del contexto in�acionario afectó la situación 
patrimonial y los resultados de la Sociedad y, por ende, el 
impacto de la in�ación debe ser tenido en cuenta en la 
interpretación que haga el lector de los presentes Estados 
Contables.

La entidad ejerció la opción de la RT 6 y la Res. JG 539-18 
punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido en los 
resultados �nancieros y por tenencia, y en una sola línea. 
La no apertura de los resultados �nancieros y por tenencia 
(incluido el Recpam) genera la imposibilidad de 
determinar las magnitudes reales de los diferentes 
componentes de los resultados �nancieros y por tenencia, 
ni tampoco las magnitudes nominales ajustadas por 
in�ación de los mismos y el efecto del Recpam sobre dichos 
resultados. Esta limitación también impide la 
determinación de ciertas ratios �nancieros, tales como el 
rendimiento de los activos �nancieros.

1.3.- Diferencia entre prácticas contables exigidas por la 

Superintendencia de Seguros de la Nación y Normas 
Contables Profesionales

Existen ciertas diferencias, básicamente para:

1.3.1.- No se corresponde el tipo de actividad con un 
modelo contable en el cual prime la intención de 
venta en cuanto a la valuación de activos, como 
asimismo la contabilización de créditos y deudas a 
valor actual.

1.3.2.- La Entidad no ha cuanti�cado el importe que 
se corresponde para las partidas activas y pasivas al 
30.06.2025 por Impuesto Diferido, con los 
fundamentos que surgen del presente ítem en su 
versión completa, en tanto las mismas atento lo 
establecido por la R.G.A.A. deben ser excluidas en el 
cómputo de las relaciones técnicas. 

1.3.3- No se aplican pautas sobre valores 
recuperables.

1.3.4.- No se presenta para su información al 
30.06.2025 Estado de Flujo de Efectivo. 

1.3.5.- La Entidad ha valuado sus inmuebles de 
acuerdo a lo establecido en las Resoluciones vigentes, 
según valores razonables.

1.3.6.- En cuanto al cumplimiento del requerimiento 
de la Resolución RESOL-2019-1025-APN-SSN#MHA 

la Entidad ya se encuentra implementando la misma.

2.- Criterios de Exposición

Los EECC se exponen en pesos argentinos y habiendo 
utilizado para su confección el Plan de Cuentas Uniforme 
establecido por el Punto 39.1 inciso c) del R.G.A.A. 

3.- Criterios de valuación 

La Sociedad ha mantenido las prácticas contables exigidas 
por la SSN. Los criterios aplicados se corresponden con lo 
establecido en el R.G.A.A. 

3.1.- Activos y Pasivos en Moneda Nacional: valuados a 
valor nominal, considerando los resultados �nancieros 
netos al cierre.

3.2.- Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: ídem 
anterior, considerando el tipo de cambio al cierre.

3.3.- Disponibilidades: incluye el rubro Caja, en sus 
conceptos y monedas, con más los saldos de las cuentas 
corrientes bancarias en el alcance para las conciliaciones 
practicadas.

3.4.- Inversiones: 

3.4.1.- Títulos Públicos con Cotización en el país: 
valuados en general a su cotización del 30.06.2025, 
menos gastos de ventas estimados.

3.4.2.- Títulos Públicos con Cotización en el 
exterior: valuados en general a su cotización 
informada por el Ente Depositario al 30.06.2025.

3.4.3.- Fondos Comunes de Inversión: valuados a su 
cotización al cierre.

3.4.4.- Obligaciones Negociables: valuados a su 
cotización al cierre.

3.4.5.- Plazos Fijos: valuados de acuerdo al importe 
depositado más los intereses devengados al cierre.

3.5.- Cuenta Corrientes de Aseguradores Cedentes y 
Retrocesiones: El rubro se ha valuado, en general, de 
acuerdo con las disposiciones de la SSN.    

3.6.- Otros Créditos: La Sociedad ha valuado las partidas 
integrantes del rubro considerando los intereses 
devengados al cierre.

3.7.- Bienes de Uso: el rubro incluye inmuebles e 
inmuebles adquiridos a escriturar, y la valuación se 
corresponde a lo establecido por las Resoluciones vigentes, 
incorporando las mejoras, de así corresponder. Se ha 
comenzado el trámite para pedir nueva tasación del 
inmueble.

3.8.- Otros Activos: La Sociedad activó los programas de 
computación y/o So�ware adquiridos por la Empresa.  

3.9.- Deudas con Aseguradoras: Este rubro está integrado 
por la cuanti�cación efectuada por Actuario independiente 
para los IBNR y por el importe allí indicado, y los Siniestros 
Pendientes Administrativos y/o Judiciales en curso, atento 
los avisos de siniestros denunciados y trascripto al 
respectivo registro. 

3.10.- Deudas con Retrocesionarios: Se exponen en el 
rubro los saldos adeudados por las retrocesiones efectuadas 
por la Sociedad sobre contratos de reaseguros suscriptos y 
aún no cancelados a las Retrocesionarias, los cuales son 
valuados al tipo de cambio libre según Circular emitida por 
la Superintendencia de Seguros de la Nación, teniendo en 
cuenta la moneda de emisión de tales contratos. 

3.11.- Deudas con Intermediarios de Reaseguros: Al 30 
de Junio de 2025 las cuentas que componen este rubro han 
sido valuadas a su valor nominal. Aquellas expresadas en 
moneda extranjera han sido valuadas al tipo de cambio 
comunicadas por la Superintendencia de Seguros de la 
Nación. 

3.12.- Deudas Fiscales y Sociales: Se exponen los saldos 
devengados por tales conceptos al 30.06.2025.

3.13.- Otras Deudas: Se exponen y valúan partidas 
integrantes del rubro, básicamente la cuenta Acreedores 
Varios y la Provisión para gastos. 

3.14.- Previsiones: el rubro incluye Previsión por Impuesto 
a las Ganancias, en su primera estimación del Balance 

Fiscal.

3.15.- Compromisos Técnicos: Para los Compromisos 
Técnicos se cuenta con Informe de Actuario independiente, 
con la cuanti�cación y determinación de su�ciencia allí 
indicada.

3.16.- Estado de Capital Social: La Sociedad presenta un 
Capital Suscripto e Integrado de $68.257.219.-

3.17.- El Patrimonio Neto expuesto al 30 de junio de 2025 
expone el Capital Social emitido, el Capital Social a emitir, 
Aportes a Capitalizar, las Ganancias Reservadas y el 
resultado del Ejercicio, totalizando $9.629.662.730.-

3.18.- Resultado del Ejercicio: Resultado del Ejercicio: Los 
rubros del Estado de Resultados para el Ejercicio que se 
informa han sido reexpresados utilizando el coe�ciente 
correspondiente a la fecha de origen

3.19.- Estimaciones: los EECC comentados contienen 
estimaciones. Los resultados y los importes reales 
de�nitivos, pueden así diferir de las estimaciones 
efectuadas en la preparación de los mismos.

4.- Saldos Exigibles

Surgen del Estado de Cobertura de Compromisos Exigibles 
y Siniestros Liquidados a Pagar al 30.06.2025.

5.- Componentes Financieros implícitos.  

1.- Basis for the Presentation of the Financial Statements 

1.1.- Presentation of the Financial Statements

�e Financial Statements as of June 30, 2025, 
corresponding to the Fiscal Year started on July 1, 2024, and 
ended on the �rst mentioned date are stated in Argentine 
pesos and were prepared following the accounting practices 
required by the National Superintendence of Insurance 
(Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN). �e 
Company prepared the Financial Statements in accordance 
with the presentation rules stated in the SSN Regulation, 
Section 39.1, subsection (b), which establishes the 
presentation of the Financial Statements through the 
SINENSUP (Sistema de Información de Entidades 
Supervisadas; Reporting System for Supervised Entities) 
and their submission to the Controlling Agency by means 
of TAD (Trámites a distancia; Remote procedures) 
platform.

1.2.- Consideration of the e�ects of in�ation

Professional accounting standards have already established 
that the Financial Statements should be stated in constant 
currency. In a context of monetary stability, the nominal 
currency is used as the constant currency. However, in a 
context of in�ation or de�ation, the Financial Statements 
should be presented in a currency re�ecting the purchasing 
power on the corresponding date, thus acknowledging the 
accounting e�ects of variations in the Wholesale Domestic 
Price Index (Índice de Precios Internos al por Mayor, IPIM) 
published by the National Institute of Statistics and Census 
of Argentina (Instituto Nacional de Estadística y Censos, 
INDEC) in accordance with the restatement method 
established in Technical Resolution No. 6 issued by the 
Argentine Federation of Professional Councils of 
Economic Sciences (Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas, FACPCE). �e 
in�ationary context has a�ected the Company’s �nancial 
position and its results; therefore, the impact of in�ation 
must be considered when interpreting these Financial 
Statements.

�e Company implemented the option stated in Technical 
Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, section 4.1(b) to 
present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. Failure to break down the 
�nancial and holding results (including the RECPAM) 
makes it impossible to determine the actual amounts of the 

di�erent components of the �nancial and holding results, 
as well as the nominal amounts adjusted by in�ation or the 
e�ect of the RECPAM on those results. �is limitation also 
prevents the calculation of certain �nancial ratios, such as 
the return on �nancial assets.

1.3.- Di�erence between Accounting Practices Required 
by the National Superintendence of Insurance and the 
Professional Accounting Standards

�ere are certain di�erences, mainly due to the following 
reasons:

1.3.1.- �is type of business is not in line with an 
accounting model where there is a prevailing 
intention to sell when it comes to assets valuation, as 
well as to account for receivables and payables at their 
present value.

1.3.2.- �e Company has not calculated the amount 
of the Deferred Tax corresponding to the asset and 
liability items as of June 30, 2025, based on the 
grounds set out in the full version of this item, since 
such amounts should be excluded from the 
calculation of the statutory ratios in accordance with 
the provisions of the General Regulation of the 
Insurance Activity (Reglamento General de la 
Actividad Aseguradora, RGAA). 

1.3.3.- No guidelines about recoverable values have 
been applied.

1.3.4.- A Cash Flow Statement has not been provided 
to be reported as of June 30, 2025. 

1.3.5.- �e Company has assessed its real property 
pursuant to current resolutions, at fair values.

1.3.6.- As regards compliance with the requirement 
stated in RESOL-2019-1025-APN-SSN#MHA, the 
Company is currently implementing it.

2.- Presentation Criteria

Financial Statements are shown in Argentine pesos, and the 
Uniform Plan of Accounts established by Section 39.1, 
subsection (c) of the RGAA has been used for its 
preparation. 

3.- Valuation Criteria 

�e Company has kept the accounting practices required 
by the SSN. �e applied criteria are consistent with the 
RGAA. 

3.1.- Assets and Liabilities in Local Currency: �ey are 
valued at face value, considering net �nancial results at 

closing.

3.2.- Assets and Liabilities in Foreign Currency: Assets 
and Liabilities in Foreign Currency: Same as above. �ey 
are valued considering the rate of exchange at closing.

3.3.- Cash and Banks: �is item includes Cash, in all its 
variants and currencies, plus bank checking account 
balances subject to the reconciliations performed.

3.4.- Investments: 

3.4.1.- Government Bonds listed in the country: 
�ey are generally valued pursuant to their quotation 
as of June 30, 2025, minus estimated sales expenses.

3.4.2.- Government Bonds listed abroad: �ey are 
generally valued pursuant to the quotation informed 
by the Depositary Entity as of June 30, 2025.

3.4.3.- Common Investment Funds: �ey are valued 
at their closing quotation.

3.4.4.- Corporate Notes: �ey are valued at their 
closing quotation.

3.4.5.- Fixed-Term Deposits: �ey are valued 
pursuant to the deposited amount plus interest 

accrued at closing.

3.5.- Ceding Insurers and Retrocessions Current 
Accounts: �is item has been generally valued pursuant to 
provisions set forth by the National Superintendence of 
Insurance. 

3.6.- Other Receivables: �e Company has valued the 
items included in this account considering the interest 
accrued at closing.

3.7.- Fixed Assets: �is item includes real property and 
real property pending deed execution. �e valuation is 
consistent with current regulations, and includes 
improvements, if applicable. �e procedure to request a 
new appraisal of the real property has been initiated.

3.8.- Other Assets: �e Company activated the computer 
programs and/or so�ware acquired by it. 

3.9.- Payables to Insurers: �is item comprises the 
amounts calculated by the independent Actuary for 
incurred but not reported (IBNR) claims, as well as the 
amounts determined for Outstanding Administrative 
and/or Judicial Claims in progress, based on the reported 
claims notices and their transcription in the corresponding 
record. 

3.10.- Payables to Retrocessionaires: �is item re�ects the 
unpaid balances arising from the Company’s retrocession 
operations under reinsurance contracts that have been 
underwritten but not yet paid to Retrocessionaires. �ese 
balances are valued at the free-�oating exchange rate 
pursuant to Circular issued by the SSN, considering the 
currency of such contracts. 

3.11.- Payables to Reinsurance Brokers: As of June 30, 
2025, the accounts composing this item have been valued at 
their nominal value. �ose stated in foreign currency have 
been valued at the exchange rate reported by the National 
Insurance Superintendency.

3.12.- Tax and Social Security Payables: �e balances 
corresponding to these items are shown as of June 30, 2025.

3.13.- Other Payables: �e items included in this item, 
basically the accounts Miscellaneous Creditors and 
Provision for expenses, are shown and valued. 

3.14.- Provisions: �is item does not include Income Tax 
Provisions at its �rst Fiscal Balance estimate.

3.15.- Technical Liabilities: As regards Technical 
Liabilities, their extent and adequacy are stated in the 
independent Actuary Report.

3.16.- Capital Structure: �e Company has a Subscribed 
and Paid-in Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos).

3.17.- �e Shareholders’ Equity exhibited as of June 30, 
2025, shows the Capital Stock issued, the Capital Stock to 
be issued, Contributions to be Capitalized, the Retained 
Earnings, and the Fiscal Year results, and amounts to 
$9,629,662,730.- (Argentine pesos).

3.18.- Fiscal Year Results: �e items of the Statement of 
Income for the Fiscal Year under review have been restated 
using the coe�cient corresponding to their respective date 
of origin.

3.19.- Estimates: �e Financial Statements under review 
contain estimates. �e actual �nal results and amounts may 
thus di�er from the estimates calculated for their 
preparation.

4.- Payable Balances

�ey result from the Statement of Compliance with 
Enforceable Commitments and Settled Claims to Be Paid 
as of June 30, 2025.

5.- Implied Financial Components 

�ese have not been identi�ed on a separate basis as of June 

30, 2025.

6.- Restricted Availability Property

Attachments and liens correspond to provisional protective 
orders.

7.- Company Agreements with Directors

�e Company has not entered into any agreement with 
members of the Board of Directors subject to the terms of 
Section 271, paragraph 2 in-�ne of Act No. 19,550.

8.- Minimum Capital Requirements

According to the �gures shown, the Company meets the 
Minimum Capital requirements as set forth by the SSN and 
as supported by the report issued by the Independent 
Auditors for that purpose.

9.- Coverage

�e Company has met statutory coverage requirements in 
excess (Act 20,091, Section 35).

10.- Investment Policies and Procedures Regulations 

�e Company informs that it has met the requirements of 

Section 35 of the RGAA, within the scope set forth therein.

11.- SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC:

�e National Superintendence of Insurance subsequently 
issued SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which 
substantially amended Minimum Capital requirements for 
the reinsurance activity, stating that the Minimum Capital 
may not be lower than THREE MILLION SEVEN 
HUNDRED AND FIFTY THOUSAND (3,750,000) 
Purchasing Value Units (UVA). As of June 30, 2025, our 
Company, as mentioned in Note 8, meets the Minimum 
Capital requirement in excess.

12.- Subsequent Events

TTo the best of our knowledge and a�er the end of the 
Fiscal Year herein mentioned, as of June 30, 2025, no events 
or circumstances additional to the ones above mentioned 
that may signi�cantly a�ect the results of the Company’s 
Financial Statements have occurred. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025. 
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NOTAS  A LOS ESTADOS
CONTABLES (Resumidos)

NOTES TO THE FINANCIAL
STATEMENTS (Summarized)

Reunión Re Compañía de Reaseguros
Sociedad Anónima al 30 de junio de 2025

Reunión Re Compañía de Reaseguros
Sociedad Anónima as of June 30, 2025

1.- Bases de Presentación de los Estados Contables 

1.1.- Presentación de los Estados Contables



 

Los Estados Contables al 30 de Junio de 2025 por el 
Ejercicio iniciado el 1° de julio de 2024 y terminado en 
dicha fecha, están expresado en pesos argentinos y fueron 
confeccionados siguiendo las prácticas contables exigidas 
por la Superintendencia de Seguros de la Nación. La 
Entidad preparó los Estados Contables de acuerdo con las 
normas de exposición emitidas por la Superintendencia de 
Seguros de la Nación según lo estipulado por el Punto 39.1 
inciso b) de dicho Reglamento, estableciendo la 
presentación mediante el sistema SINENSUP (Sistema de 
Información de Entidades Supervisadas), los cuales son 
presentados ante el Organismo de Control a través de la 
plataforma TAD – Trámites a distancia.

1.2.- Consideración de los efectos de la in�ación

Las normas contables profesionales ya establecían que los 
estados contables deben expresarse en moneda 
homogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, la 

moneda nominal es utilizada como moneda homogénea 
mientras que, en un contexto de in�ación o de�ación, los 
estados contables deben expresarse en moneda de poder 
adquisitivo de la fecha a la cual corresponden dando 
reconocimiento contable a las variaciones en el Índice de 
Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el 
Instituto Nacional de Estadística y Censos, de acuerdo con 
el método de reexpresión establecido en la Resolución 
Técnica (RT) N°6 de la Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). La 
existencia del contexto in�acionario afectó la situación 
patrimonial y los resultados de la Sociedad y, por ende, el 
impacto de la in�ación debe ser tenido en cuenta en la 
interpretación que haga el lector de los presentes Estados 
Contables.

La entidad ejerció la opción de la RT 6 y la Res. JG 539-18 
punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido en los 
resultados �nancieros y por tenencia, y en una sola línea. 
La no apertura de los resultados �nancieros y por tenencia 
(incluido el Recpam) genera la imposibilidad de 
determinar las magnitudes reales de los diferentes 
componentes de los resultados �nancieros y por tenencia, 
ni tampoco las magnitudes nominales ajustadas por 
in�ación de los mismos y el efecto del Recpam sobre dichos 
resultados. Esta limitación también impide la 
determinación de ciertas ratios �nancieros, tales como el 
rendimiento de los activos �nancieros.

1.3.- Diferencia entre prácticas contables exigidas por la 

Superintendencia de Seguros de la Nación y Normas 
Contables Profesionales

Existen ciertas diferencias, básicamente para:

1.3.1.- No se corresponde el tipo de actividad con un 
modelo contable en el cual prime la intención de 
venta en cuanto a la valuación de activos, como 
asimismo la contabilización de créditos y deudas a 
valor actual.

1.3.2.- La Entidad no ha cuanti�cado el importe que 
se corresponde para las partidas activas y pasivas al 
30.06.2025 por Impuesto Diferido, con los 
fundamentos que surgen del presente ítem en su 
versión completa, en tanto las mismas atento lo 
establecido por la R.G.A.A. deben ser excluidas en el 
cómputo de las relaciones técnicas. 

1.3.3- No se aplican pautas sobre valores 
recuperables.

1.3.4.- No se presenta para su información al 
30.06.2025 Estado de Flujo de Efectivo. 

1.3.5.- La Entidad ha valuado sus inmuebles de 
acuerdo a lo establecido en las Resoluciones vigentes, 
según valores razonables.

1.3.6.- En cuanto al cumplimiento del requerimiento 
de la Resolución RESOL-2019-1025-APN-SSN#MHA 

la Entidad ya se encuentra implementando la misma.

2.- Criterios de Exposición

Los EECC se exponen en pesos argentinos y habiendo 
utilizado para su confección el Plan de Cuentas Uniforme 
establecido por el Punto 39.1 inciso c) del R.G.A.A. 

3.- Criterios de valuación 

La Sociedad ha mantenido las prácticas contables exigidas 
por la SSN. Los criterios aplicados se corresponden con lo 
establecido en el R.G.A.A. 

3.1.- Activos y Pasivos en Moneda Nacional: valuados a 
valor nominal, considerando los resultados �nancieros 
netos al cierre.

3.2.- Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: ídem 
anterior, considerando el tipo de cambio al cierre.

3.3.- Disponibilidades: incluye el rubro Caja, en sus 
conceptos y monedas, con más los saldos de las cuentas 
corrientes bancarias en el alcance para las conciliaciones 
practicadas.

3.4.- Inversiones: 

3.4.1.- Títulos Públicos con Cotización en el país: 
valuados en general a su cotización del 30.06.2025, 
menos gastos de ventas estimados.

3.4.2.- Títulos Públicos con Cotización en el 
exterior: valuados en general a su cotización 
informada por el Ente Depositario al 30.06.2025.

3.4.3.- Fondos Comunes de Inversión: valuados a su 
cotización al cierre.

3.4.4.- Obligaciones Negociables: valuados a su 
cotización al cierre.

3.4.5.- Plazos Fijos: valuados de acuerdo al importe 
depositado más los intereses devengados al cierre.

3.5.- Cuenta Corrientes de Aseguradores Cedentes y 
Retrocesiones: El rubro se ha valuado, en general, de 
acuerdo con las disposiciones de la SSN.    

3.6.- Otros Créditos: La Sociedad ha valuado las partidas 
integrantes del rubro considerando los intereses 
devengados al cierre.

3.7.- Bienes de Uso: el rubro incluye inmuebles e 
inmuebles adquiridos a escriturar, y la valuación se 
corresponde a lo establecido por las Resoluciones vigentes, 
incorporando las mejoras, de así corresponder. Se ha 
comenzado el trámite para pedir nueva tasación del 
inmueble.

3.8.- Otros Activos: La Sociedad activó los programas de 
computación y/o So�ware adquiridos por la Empresa.  

3.9.- Deudas con Aseguradoras: Este rubro está integrado 
por la cuanti�cación efectuada por Actuario independiente 
para los IBNR y por el importe allí indicado, y los Siniestros 
Pendientes Administrativos y/o Judiciales en curso, atento 
los avisos de siniestros denunciados y trascripto al 
respectivo registro. 

3.10.- Deudas con Retrocesionarios: Se exponen en el 
rubro los saldos adeudados por las retrocesiones efectuadas 
por la Sociedad sobre contratos de reaseguros suscriptos y 
aún no cancelados a las Retrocesionarias, los cuales son 
valuados al tipo de cambio libre según Circular emitida por 
la Superintendencia de Seguros de la Nación, teniendo en 
cuenta la moneda de emisión de tales contratos. 

3.11.- Deudas con Intermediarios de Reaseguros: Al 30 
de Junio de 2025 las cuentas que componen este rubro han 
sido valuadas a su valor nominal. Aquellas expresadas en 
moneda extranjera han sido valuadas al tipo de cambio 
comunicadas por la Superintendencia de Seguros de la 
Nación. 

3.12.- Deudas Fiscales y Sociales: Se exponen los saldos 
devengados por tales conceptos al 30.06.2025.

3.13.- Otras Deudas: Se exponen y valúan partidas 
integrantes del rubro, básicamente la cuenta Acreedores 
Varios y la Provisión para gastos. 

3.14.- Previsiones: el rubro incluye Previsión por Impuesto 
a las Ganancias, en su primera estimación del Balance 

Fiscal.

3.15.- Compromisos Técnicos: Para los Compromisos 
Técnicos se cuenta con Informe de Actuario independiente, 
con la cuanti�cación y determinación de su�ciencia allí 
indicada.

3.16.- Estado de Capital Social: La Sociedad presenta un 
Capital Suscripto e Integrado de $68.257.219.-

3.17.- El Patrimonio Neto expuesto al 30 de junio de 2025 
expone el Capital Social emitido, el Capital Social a emitir, 
Aportes a Capitalizar, las Ganancias Reservadas y el 
resultado del Ejercicio, totalizando $9.629.662.730.-

3.18.- Resultado del Ejercicio: Resultado del Ejercicio: Los 
rubros del Estado de Resultados para el Ejercicio que se 
informa han sido reexpresados utilizando el coe�ciente 
correspondiente a la fecha de origen

3.19.- Estimaciones: los EECC comentados contienen 
estimaciones. Los resultados y los importes reales 
de�nitivos, pueden así diferir de las estimaciones 
efectuadas en la preparación de los mismos.

4.- Saldos Exigibles

Surgen del Estado de Cobertura de Compromisos Exigibles 
y Siniestros Liquidados a Pagar al 30.06.2025.

5.- Componentes Financieros implícitos.  

1.- Basis for the Presentation of the Financial Statements 

1.1.- Presentation of the Financial Statements

�e Financial Statements as of June 30, 2025, 
corresponding to the Fiscal Year started on July 1, 2024, and 
ended on the �rst mentioned date are stated in Argentine 
pesos and were prepared following the accounting practices 
required by the National Superintendence of Insurance 
(Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN). �e 
Company prepared the Financial Statements in accordance 
with the presentation rules stated in the SSN Regulation, 
Section 39.1, subsection (b), which establishes the 
presentation of the Financial Statements through the 
SINENSUP (Sistema de Información de Entidades 
Supervisadas; Reporting System for Supervised Entities) 
and their submission to the Controlling Agency by means 
of TAD (Trámites a distancia; Remote procedures) 
platform.

1.2.- Consideration of the e�ects of in�ation

Professional accounting standards have already established 
that the Financial Statements should be stated in constant 
currency. In a context of monetary stability, the nominal 
currency is used as the constant currency. However, in a 
context of in�ation or de�ation, the Financial Statements 
should be presented in a currency re�ecting the purchasing 
power on the corresponding date, thus acknowledging the 
accounting e�ects of variations in the Wholesale Domestic 
Price Index (Índice de Precios Internos al por Mayor, IPIM) 
published by the National Institute of Statistics and Census 
of Argentina (Instituto Nacional de Estadística y Censos, 
INDEC) in accordance with the restatement method 
established in Technical Resolution No. 6 issued by the 
Argentine Federation of Professional Councils of 
Economic Sciences (Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas, FACPCE). �e 
in�ationary context has a�ected the Company’s �nancial 
position and its results; therefore, the impact of in�ation 
must be considered when interpreting these Financial 
Statements.

�e Company implemented the option stated in Technical 
Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, section 4.1(b) to 
present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. Failure to break down the 
�nancial and holding results (including the RECPAM) 
makes it impossible to determine the actual amounts of the 

di�erent components of the �nancial and holding results, 
as well as the nominal amounts adjusted by in�ation or the 
e�ect of the RECPAM on those results. �is limitation also 
prevents the calculation of certain �nancial ratios, such as 
the return on �nancial assets.

1.3.- Di�erence between Accounting Practices Required 
by the National Superintendence of Insurance and the 
Professional Accounting Standards

�ere are certain di�erences, mainly due to the following 
reasons:

1.3.1.- �is type of business is not in line with an 
accounting model where there is a prevailing 
intention to sell when it comes to assets valuation, as 
well as to account for receivables and payables at their 
present value.

1.3.2.- �e Company has not calculated the amount 
of the Deferred Tax corresponding to the asset and 
liability items as of June 30, 2025, based on the 
grounds set out in the full version of this item, since 
such amounts should be excluded from the 
calculation of the statutory ratios in accordance with 
the provisions of the General Regulation of the 
Insurance Activity (Reglamento General de la 
Actividad Aseguradora, RGAA). 

1.3.3.- No guidelines about recoverable values have 
been applied.

1.3.4.- A Cash Flow Statement has not been provided 
to be reported as of June 30, 2025. 

1.3.5.- �e Company has assessed its real property 
pursuant to current resolutions, at fair values.

1.3.6.- As regards compliance with the requirement 
stated in RESOL-2019-1025-APN-SSN#MHA, the 
Company is currently implementing it.

2.- Presentation Criteria

Financial Statements are shown in Argentine pesos, and the 
Uniform Plan of Accounts established by Section 39.1, 
subsection (c) of the RGAA has been used for its 
preparation. 

3.- Valuation Criteria 

�e Company has kept the accounting practices required 
by the SSN. �e applied criteria are consistent with the 
RGAA. 

3.1.- Assets and Liabilities in Local Currency: �ey are 
valued at face value, considering net �nancial results at 

closing.

3.2.- Assets and Liabilities in Foreign Currency: Assets 
and Liabilities in Foreign Currency: Same as above. �ey 
are valued considering the rate of exchange at closing.

3.3.- Cash and Banks: �is item includes Cash, in all its 
variants and currencies, plus bank checking account 
balances subject to the reconciliations performed.

3.4.- Investments: 

3.4.1.- Government Bonds listed in the country: 
�ey are generally valued pursuant to their quotation 
as of June 30, 2025, minus estimated sales expenses.

3.4.2.- Government Bonds listed abroad: �ey are 
generally valued pursuant to the quotation informed 
by the Depositary Entity as of June 30, 2025.

3.4.3.- Common Investment Funds: �ey are valued 
at their closing quotation.

3.4.4.- Corporate Notes: �ey are valued at their 
closing quotation.

3.4.5.- Fixed-Term Deposits: �ey are valued 
pursuant to the deposited amount plus interest 

accrued at closing.

3.5.- Ceding Insurers and Retrocessions Current 
Accounts: �is item has been generally valued pursuant to 
provisions set forth by the National Superintendence of 
Insurance. 

3.6.- Other Receivables: �e Company has valued the 
items included in this account considering the interest 
accrued at closing.

3.7.- Fixed Assets: �is item includes real property and 
real property pending deed execution. �e valuation is 
consistent with current regulations, and includes 
improvements, if applicable. �e procedure to request a 
new appraisal of the real property has been initiated.

3.8.- Other Assets: �e Company activated the computer 
programs and/or so�ware acquired by it. 

3.9.- Payables to Insurers: �is item comprises the 
amounts calculated by the independent Actuary for 
incurred but not reported (IBNR) claims, as well as the 
amounts determined for Outstanding Administrative 
and/or Judicial Claims in progress, based on the reported 
claims notices and their transcription in the corresponding 
record. 

3.10.- Payables to Retrocessionaires: �is item re�ects the 
unpaid balances arising from the Company’s retrocession 
operations under reinsurance contracts that have been 
underwritten but not yet paid to Retrocessionaires. �ese 
balances are valued at the free-�oating exchange rate 
pursuant to Circular issued by the SSN, considering the 
currency of such contracts. 

3.11.- Payables to Reinsurance Brokers: As of June 30, 
2025, the accounts composing this item have been valued at 
their nominal value. �ose stated in foreign currency have 
been valued at the exchange rate reported by the National 
Insurance Superintendency.

3.12.- Tax and Social Security Payables: �e balances 
corresponding to these items are shown as of June 30, 2025.

3.13.- Other Payables: �e items included in this item, 
basically the accounts Miscellaneous Creditors and 
Provision for expenses, are shown and valued. 

3.14.- Provisions: �is item does not include Income Tax 
Provisions at its �rst Fiscal Balance estimate.

3.15.- Technical Liabilities: As regards Technical 
Liabilities, their extent and adequacy are stated in the 
independent Actuary Report.

3.16.- Capital Structure: �e Company has a Subscribed 
and Paid-in Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos).

3.17.- �e Shareholders’ Equity exhibited as of June 30, 
2025, shows the Capital Stock issued, the Capital Stock to 
be issued, Contributions to be Capitalized, the Retained 
Earnings, and the Fiscal Year results, and amounts to 
$9,629,662,730.- (Argentine pesos).

3.18.- Fiscal Year Results: �e items of the Statement of 
Income for the Fiscal Year under review have been restated 
using the coe�cient corresponding to their respective date 
of origin.

3.19.- Estimates: �e Financial Statements under review 
contain estimates. �e actual �nal results and amounts may 
thus di�er from the estimates calculated for their 
preparation.

4.- Payable Balances

�ey result from the Statement of Compliance with 
Enforceable Commitments and Settled Claims to Be Paid 
as of June 30, 2025.

5.- Implied Financial Components 

�ese have not been identi�ed on a separate basis as of June 

30, 2025.

6.- Restricted Availability Property

Attachments and liens correspond to provisional protective 
orders.

7.- Company Agreements with Directors

�e Company has not entered into any agreement with 
members of the Board of Directors subject to the terms of 
Section 271, paragraph 2 in-�ne of Act No. 19,550.

8.- Minimum Capital Requirements

According to the �gures shown, the Company meets the 
Minimum Capital requirements as set forth by the SSN and 
as supported by the report issued by the Independent 
Auditors for that purpose.

9.- Coverage

�e Company has met statutory coverage requirements in 
excess (Act 20,091, Section 35).

10.- Investment Policies and Procedures Regulations 

�e Company informs that it has met the requirements of 

Section 35 of the RGAA, within the scope set forth therein.

11.- SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC:

�e National Superintendence of Insurance subsequently 
issued SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which 
substantially amended Minimum Capital requirements for 
the reinsurance activity, stating that the Minimum Capital 
may not be lower than THREE MILLION SEVEN 
HUNDRED AND FIFTY THOUSAND (3,750,000) 
Purchasing Value Units (UVA). As of June 30, 2025, our 
Company, as mentioned in Note 8, meets the Minimum 
Capital requirement in excess.

12.- Subsequent Events

TTo the best of our knowledge and a�er the end of the 
Fiscal Year herein mentioned, as of June 30, 2025, no events 
or circumstances additional to the ones above mentioned 
that may signi�cantly a�ect the results of the Company’s 
Financial Statements have occurred. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025. 
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Los Estados Contables al 30 de Junio de 2025 por el 
Ejercicio iniciado el 1° de julio de 2024 y terminado en 
dicha fecha, están expresado en pesos argentinos y fueron 
confeccionados siguiendo las prácticas contables exigidas 
por la Superintendencia de Seguros de la Nación. La 
Entidad preparó los Estados Contables de acuerdo con las 
normas de exposición emitidas por la Superintendencia de 
Seguros de la Nación según lo estipulado por el Punto 39.1 
inciso b) de dicho Reglamento, estableciendo la 
presentación mediante el sistema SINENSUP (Sistema de 
Información de Entidades Supervisadas), los cuales son 
presentados ante el Organismo de Control a través de la 
plataforma TAD – Trámites a distancia.

1.2.- Consideración de los efectos de la in�ación

Las normas contables profesionales ya establecían que los 
estados contables deben expresarse en moneda 
homogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, la 

moneda nominal es utilizada como moneda homogénea 
mientras que, en un contexto de in�ación o de�ación, los 
estados contables deben expresarse en moneda de poder 
adquisitivo de la fecha a la cual corresponden dando 
reconocimiento contable a las variaciones en el Índice de 
Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el 
Instituto Nacional de Estadística y Censos, de acuerdo con 
el método de reexpresión establecido en la Resolución 
Técnica (RT) N°6 de la Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). La 
existencia del contexto in�acionario afectó la situación 
patrimonial y los resultados de la Sociedad y, por ende, el 
impacto de la in�ación debe ser tenido en cuenta en la 
interpretación que haga el lector de los presentes Estados 
Contables.

La entidad ejerció la opción de la RT 6 y la Res. JG 539-18 
punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido en los 
resultados �nancieros y por tenencia, y en una sola línea. 
La no apertura de los resultados �nancieros y por tenencia 
(incluido el Recpam) genera la imposibilidad de 
determinar las magnitudes reales de los diferentes 
componentes de los resultados �nancieros y por tenencia, 
ni tampoco las magnitudes nominales ajustadas por 
in�ación de los mismos y el efecto del Recpam sobre dichos 
resultados. Esta limitación también impide la 
determinación de ciertas ratios �nancieros, tales como el 
rendimiento de los activos �nancieros.

1.3.- Diferencia entre prácticas contables exigidas por la 

Superintendencia de Seguros de la Nación y Normas 
Contables Profesionales

Existen ciertas diferencias, básicamente para:

1.3.1.- No se corresponde el tipo de actividad con un 
modelo contable en el cual prime la intención de 
venta en cuanto a la valuación de activos, como 
asimismo la contabilización de créditos y deudas a 
valor actual.

1.3.2.- La Entidad no ha cuanti�cado el importe que 
se corresponde para las partidas activas y pasivas al 
30.06.2025 por Impuesto Diferido, con los 
fundamentos que surgen del presente ítem en su 
versión completa, en tanto las mismas atento lo 
establecido por la R.G.A.A. deben ser excluidas en el 
cómputo de las relaciones técnicas. 

1.3.3- No se aplican pautas sobre valores 
recuperables.

1.3.4.- No se presenta para su información al 
30.06.2025 Estado de Flujo de Efectivo. 

1.3.5.- La Entidad ha valuado sus inmuebles de 
acuerdo a lo establecido en las Resoluciones vigentes, 
según valores razonables.

1.3.6.- En cuanto al cumplimiento del requerimiento 
de la Resolución RESOL-2019-1025-APN-SSN#MHA 

la Entidad ya se encuentra implementando la misma.

2.- Criterios de Exposición

Los EECC se exponen en pesos argentinos y habiendo 
utilizado para su confección el Plan de Cuentas Uniforme 
establecido por el Punto 39.1 inciso c) del R.G.A.A. 

3.- Criterios de valuación 

La Sociedad ha mantenido las prácticas contables exigidas 
por la SSN. Los criterios aplicados se corresponden con lo 
establecido en el R.G.A.A. 

3.1.- Activos y Pasivos en Moneda Nacional: valuados a 
valor nominal, considerando los resultados �nancieros 
netos al cierre.

3.2.- Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: ídem 
anterior, considerando el tipo de cambio al cierre.

3.3.- Disponibilidades: incluye el rubro Caja, en sus 
conceptos y monedas, con más los saldos de las cuentas 
corrientes bancarias en el alcance para las conciliaciones 
practicadas.

3.4.- Inversiones: 

3.4.1.- Títulos Públicos con Cotización en el país: 
valuados en general a su cotización del 30.06.2025, 
menos gastos de ventas estimados.

3.4.2.- Títulos Públicos con Cotización en el 
exterior: valuados en general a su cotización 
informada por el Ente Depositario al 30.06.2025.

3.4.3.- Fondos Comunes de Inversión: valuados a su 
cotización al cierre.

3.4.4.- Obligaciones Negociables: valuados a su 
cotización al cierre.

3.4.5.- Plazos Fijos: valuados de acuerdo al importe 
depositado más los intereses devengados al cierre.

3.5.- Cuenta Corrientes de Aseguradores Cedentes y 
Retrocesiones: El rubro se ha valuado, en general, de 
acuerdo con las disposiciones de la SSN.    

3.6.- Otros Créditos: La Sociedad ha valuado las partidas 
integrantes del rubro considerando los intereses 
devengados al cierre.

3.7.- Bienes de Uso: el rubro incluye inmuebles e 
inmuebles adquiridos a escriturar, y la valuación se 
corresponde a lo establecido por las Resoluciones vigentes, 
incorporando las mejoras, de así corresponder. Se ha 
comenzado el trámite para pedir nueva tasación del 
inmueble.

3.8.- Otros Activos: La Sociedad activó los programas de 
computación y/o So�ware adquiridos por la Empresa.  

3.9.- Deudas con Aseguradoras: Este rubro está integrado 
por la cuanti�cación efectuada por Actuario independiente 
para los IBNR y por el importe allí indicado, y los Siniestros 
Pendientes Administrativos y/o Judiciales en curso, atento 
los avisos de siniestros denunciados y trascripto al 
respectivo registro. 

3.10.- Deudas con Retrocesionarios: Se exponen en el 
rubro los saldos adeudados por las retrocesiones efectuadas 
por la Sociedad sobre contratos de reaseguros suscriptos y 
aún no cancelados a las Retrocesionarias, los cuales son 
valuados al tipo de cambio libre según Circular emitida por 
la Superintendencia de Seguros de la Nación, teniendo en 
cuenta la moneda de emisión de tales contratos. 

3.11.- Deudas con Intermediarios de Reaseguros: Al 30 
de Junio de 2025 las cuentas que componen este rubro han 
sido valuadas a su valor nominal. Aquellas expresadas en 
moneda extranjera han sido valuadas al tipo de cambio 
comunicadas por la Superintendencia de Seguros de la 
Nación. 

3.12.- Deudas Fiscales y Sociales: Se exponen los saldos 
devengados por tales conceptos al 30.06.2025.

3.13.- Otras Deudas: Se exponen y valúan partidas 
integrantes del rubro, básicamente la cuenta Acreedores 
Varios y la Provisión para gastos. 

3.14.- Previsiones: el rubro incluye Previsión por Impuesto 
a las Ganancias, en su primera estimación del Balance 

Fiscal.

3.15.- Compromisos Técnicos: Para los Compromisos 
Técnicos se cuenta con Informe de Actuario independiente, 
con la cuanti�cación y determinación de su�ciencia allí 
indicada.

3.16.- Estado de Capital Social: La Sociedad presenta un 
Capital Suscripto e Integrado de $68.257.219.-

3.17.- El Patrimonio Neto expuesto al 30 de junio de 2025 
expone el Capital Social emitido, el Capital Social a emitir, 
Aportes a Capitalizar, las Ganancias Reservadas y el 
resultado del Ejercicio, totalizando $9.629.662.730.-

3.18.- Resultado del Ejercicio: Resultado del Ejercicio: Los 
rubros del Estado de Resultados para el Ejercicio que se 
informa han sido reexpresados utilizando el coe�ciente 
correspondiente a la fecha de origen

3.19.- Estimaciones: los EECC comentados contienen 
estimaciones. Los resultados y los importes reales 
de�nitivos, pueden así diferir de las estimaciones 
efectuadas en la preparación de los mismos.

4.- Saldos Exigibles

Surgen del Estado de Cobertura de Compromisos Exigibles 
y Siniestros Liquidados a Pagar al 30.06.2025.

5.- Componentes Financieros implícitos.  

1.- Basis for the Presentation of the Financial Statements 

1.1.- Presentation of the Financial Statements

�e Financial Statements as of June 30, 2025, 
corresponding to the Fiscal Year started on July 1, 2024, and 
ended on the �rst mentioned date are stated in Argentine 
pesos and were prepared following the accounting practices 
required by the National Superintendence of Insurance 
(Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN). �e 
Company prepared the Financial Statements in accordance 
with the presentation rules stated in the SSN Regulation, 
Section 39.1, subsection (b), which establishes the 
presentation of the Financial Statements through the 
SINENSUP (Sistema de Información de Entidades 
Supervisadas; Reporting System for Supervised Entities) 
and their submission to the Controlling Agency by means 
of TAD (Trámites a distancia; Remote procedures) 
platform.

1.2.- Consideration of the e�ects of in�ation

Professional accounting standards have already established 
that the Financial Statements should be stated in constant 
currency. In a context of monetary stability, the nominal 
currency is used as the constant currency. However, in a 
context of in�ation or de�ation, the Financial Statements 
should be presented in a currency re�ecting the purchasing 
power on the corresponding date, thus acknowledging the 
accounting e�ects of variations in the Wholesale Domestic 
Price Index (Índice de Precios Internos al por Mayor, IPIM) 
published by the National Institute of Statistics and Census 
of Argentina (Instituto Nacional de Estadística y Censos, 
INDEC) in accordance with the restatement method 
established in Technical Resolution No. 6 issued by the 
Argentine Federation of Professional Councils of 
Economic Sciences (Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas, FACPCE). �e 
in�ationary context has a�ected the Company’s �nancial 
position and its results; therefore, the impact of in�ation 
must be considered when interpreting these Financial 
Statements.

�e Company implemented the option stated in Technical 
Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, section 4.1(b) to 
present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. Failure to break down the 
�nancial and holding results (including the RECPAM) 
makes it impossible to determine the actual amounts of the 

di�erent components of the �nancial and holding results, 
as well as the nominal amounts adjusted by in�ation or the 
e�ect of the RECPAM on those results. �is limitation also 
prevents the calculation of certain �nancial ratios, such as 
the return on �nancial assets.

1.3.- Di�erence between Accounting Practices Required 
by the National Superintendence of Insurance and the 
Professional Accounting Standards

�ere are certain di�erences, mainly due to the following 
reasons:

1.3.1.- �is type of business is not in line with an 
accounting model where there is a prevailing 
intention to sell when it comes to assets valuation, as 
well as to account for receivables and payables at their 
present value.

1.3.2.- �e Company has not calculated the amount 
of the Deferred Tax corresponding to the asset and 
liability items as of June 30, 2025, based on the 
grounds set out in the full version of this item, since 
such amounts should be excluded from the 
calculation of the statutory ratios in accordance with 
the provisions of the General Regulation of the 
Insurance Activity (Reglamento General de la 
Actividad Aseguradora, RGAA). 

1.3.3.- No guidelines about recoverable values have 
been applied.

1.3.4.- A Cash Flow Statement has not been provided 
to be reported as of June 30, 2025. 

1.3.5.- �e Company has assessed its real property 
pursuant to current resolutions, at fair values.

1.3.6.- As regards compliance with the requirement 
stated in RESOL-2019-1025-APN-SSN#MHA, the 
Company is currently implementing it.

2.- Presentation Criteria

Financial Statements are shown in Argentine pesos, and the 
Uniform Plan of Accounts established by Section 39.1, 
subsection (c) of the RGAA has been used for its 
preparation. 

3.- Valuation Criteria 

�e Company has kept the accounting practices required 
by the SSN. �e applied criteria are consistent with the 
RGAA. 

3.1.- Assets and Liabilities in Local Currency: �ey are 
valued at face value, considering net �nancial results at 

closing.

3.2.- Assets and Liabilities in Foreign Currency: Assets 
and Liabilities in Foreign Currency: Same as above. �ey 
are valued considering the rate of exchange at closing.

3.3.- Cash and Banks: �is item includes Cash, in all its 
variants and currencies, plus bank checking account 
balances subject to the reconciliations performed.

3.4.- Investments: 

3.4.1.- Government Bonds listed in the country: 
�ey are generally valued pursuant to their quotation 
as of June 30, 2025, minus estimated sales expenses.

3.4.2.- Government Bonds listed abroad: �ey are 
generally valued pursuant to the quotation informed 
by the Depositary Entity as of June 30, 2025.

3.4.3.- Common Investment Funds: �ey are valued 
at their closing quotation.

3.4.4.- Corporate Notes: �ey are valued at their 
closing quotation.

3.4.5.- Fixed-Term Deposits: �ey are valued 
pursuant to the deposited amount plus interest 

accrued at closing.

3.5.- Ceding Insurers and Retrocessions Current 
Accounts: �is item has been generally valued pursuant to 
provisions set forth by the National Superintendence of 
Insurance. 

3.6.- Other Receivables: �e Company has valued the 
items included in this account considering the interest 
accrued at closing.

3.7.- Fixed Assets: �is item includes real property and 
real property pending deed execution. �e valuation is 
consistent with current regulations, and includes 
improvements, if applicable. �e procedure to request a 
new appraisal of the real property has been initiated.

3.8.- Other Assets: �e Company activated the computer 
programs and/or so�ware acquired by it. 

3.9.- Payables to Insurers: �is item comprises the 
amounts calculated by the independent Actuary for 
incurred but not reported (IBNR) claims, as well as the 
amounts determined for Outstanding Administrative 
and/or Judicial Claims in progress, based on the reported 
claims notices and their transcription in the corresponding 
record. 

3.10.- Payables to Retrocessionaires: �is item re�ects the 
unpaid balances arising from the Company’s retrocession 
operations under reinsurance contracts that have been 
underwritten but not yet paid to Retrocessionaires. �ese 
balances are valued at the free-�oating exchange rate 
pursuant to Circular issued by the SSN, considering the 
currency of such contracts. 

3.11.- Payables to Reinsurance Brokers: As of June 30, 
2025, the accounts composing this item have been valued at 
their nominal value. �ose stated in foreign currency have 
been valued at the exchange rate reported by the National 
Insurance Superintendency.

3.12.- Tax and Social Security Payables: �e balances 
corresponding to these items are shown as of June 30, 2025.

3.13.- Other Payables: �e items included in this item, 
basically the accounts Miscellaneous Creditors and 
Provision for expenses, are shown and valued. 

3.14.- Provisions: �is item does not include Income Tax 
Provisions at its �rst Fiscal Balance estimate.

3.15.- Technical Liabilities: As regards Technical 
Liabilities, their extent and adequacy are stated in the 
independent Actuary Report.

3.16.- Capital Structure: �e Company has a Subscribed 
and Paid-in Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos).

3.17.- �e Shareholders’ Equity exhibited as of June 30, 
2025, shows the Capital Stock issued, the Capital Stock to 
be issued, Contributions to be Capitalized, the Retained 
Earnings, and the Fiscal Year results, and amounts to 
$9,629,662,730.- (Argentine pesos).

3.18.- Fiscal Year Results: �e items of the Statement of 
Income for the Fiscal Year under review have been restated 
using the coe�cient corresponding to their respective date 
of origin.

3.19.- Estimates: �e Financial Statements under review 
contain estimates. �e actual �nal results and amounts may 
thus di�er from the estimates calculated for their 
preparation.

4.- Payable Balances

�ey result from the Statement of Compliance with 
Enforceable Commitments and Settled Claims to Be Paid 
as of June 30, 2025.

5.- Implied Financial Components 

�ese have not been identi�ed on a separate basis as of June 

30, 2025.

6.- Restricted Availability Property

Attachments and liens correspond to provisional protective 
orders.

7.- Company Agreements with Directors

�e Company has not entered into any agreement with 
members of the Board of Directors subject to the terms of 
Section 271, paragraph 2 in-�ne of Act No. 19,550.

8.- Minimum Capital Requirements

According to the �gures shown, the Company meets the 
Minimum Capital requirements as set forth by the SSN and 
as supported by the report issued by the Independent 
Auditors for that purpose.

9.- Coverage

�e Company has met statutory coverage requirements in 
excess (Act 20,091, Section 35).

10.- Investment Policies and Procedures Regulations 

�e Company informs that it has met the requirements of 

Section 35 of the RGAA, within the scope set forth therein.

11.- SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC:

�e National Superintendence of Insurance subsequently 
issued SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which 
substantially amended Minimum Capital requirements for 
the reinsurance activity, stating that the Minimum Capital 
may not be lower than THREE MILLION SEVEN 
HUNDRED AND FIFTY THOUSAND (3,750,000) 
Purchasing Value Units (UVA). As of June 30, 2025, our 
Company, as mentioned in Note 8, meets the Minimum 
Capital requirement in excess.

12.- Subsequent Events

TTo the best of our knowledge and a�er the end of the 
Fiscal Year herein mentioned, as of June 30, 2025, no events 
or circumstances additional to the ones above mentioned 
that may signi�cantly a�ect the results of the Company’s 
Financial Statements have occurred. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025. 
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Los Estados Contables al 30 de Junio de 2025 por el 
Ejercicio iniciado el 1° de julio de 2024 y terminado en 
dicha fecha, están expresado en pesos argentinos y fueron 
confeccionados siguiendo las prácticas contables exigidas 
por la Superintendencia de Seguros de la Nación. La 
Entidad preparó los Estados Contables de acuerdo con las 
normas de exposición emitidas por la Superintendencia de 
Seguros de la Nación según lo estipulado por el Punto 39.1 
inciso b) de dicho Reglamento, estableciendo la 
presentación mediante el sistema SINENSUP (Sistema de 
Información de Entidades Supervisadas), los cuales son 
presentados ante el Organismo de Control a través de la 
plataforma TAD – Trámites a distancia.

1.2.- Consideración de los efectos de la in�ación

Las normas contables profesionales ya establecían que los 
estados contables deben expresarse en moneda 
homogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, la 

moneda nominal es utilizada como moneda homogénea 
mientras que, en un contexto de in�ación o de�ación, los 
estados contables deben expresarse en moneda de poder 
adquisitivo de la fecha a la cual corresponden dando 
reconocimiento contable a las variaciones en el Índice de 
Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el 
Instituto Nacional de Estadística y Censos, de acuerdo con 
el método de reexpresión establecido en la Resolución 
Técnica (RT) N°6 de la Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). La 
existencia del contexto in�acionario afectó la situación 
patrimonial y los resultados de la Sociedad y, por ende, el 
impacto de la in�ación debe ser tenido en cuenta en la 
interpretación que haga el lector de los presentes Estados 
Contables.

La entidad ejerció la opción de la RT 6 y la Res. JG 539-18 
punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido en los 
resultados �nancieros y por tenencia, y en una sola línea. 
La no apertura de los resultados �nancieros y por tenencia 
(incluido el Recpam) genera la imposibilidad de 
determinar las magnitudes reales de los diferentes 
componentes de los resultados �nancieros y por tenencia, 
ni tampoco las magnitudes nominales ajustadas por 
in�ación de los mismos y el efecto del Recpam sobre dichos 
resultados. Esta limitación también impide la 
determinación de ciertas ratios �nancieros, tales como el 
rendimiento de los activos �nancieros.

1.3.- Diferencia entre prácticas contables exigidas por la 

Superintendencia de Seguros de la Nación y Normas 
Contables Profesionales

Existen ciertas diferencias, básicamente para:

1.3.1.- No se corresponde el tipo de actividad con un 
modelo contable en el cual prime la intención de 
venta en cuanto a la valuación de activos, como 
asimismo la contabilización de créditos y deudas a 
valor actual.

1.3.2.- La Entidad no ha cuanti�cado el importe que 
se corresponde para las partidas activas y pasivas al 
30.06.2025 por Impuesto Diferido, con los 
fundamentos que surgen del presente ítem en su 
versión completa, en tanto las mismas atento lo 
establecido por la R.G.A.A. deben ser excluidas en el 
cómputo de las relaciones técnicas. 

1.3.3- No se aplican pautas sobre valores 
recuperables.

1.3.4.- No se presenta para su información al 
30.06.2025 Estado de Flujo de Efectivo. 

1.3.5.- La Entidad ha valuado sus inmuebles de 
acuerdo a lo establecido en las Resoluciones vigentes, 
según valores razonables.

1.3.6.- En cuanto al cumplimiento del requerimiento 
de la Resolución RESOL-2019-1025-APN-SSN#MHA 

la Entidad ya se encuentra implementando la misma.

2.- Criterios de Exposición

Los EECC se exponen en pesos argentinos y habiendo 
utilizado para su confección el Plan de Cuentas Uniforme 
establecido por el Punto 39.1 inciso c) del R.G.A.A. 

3.- Criterios de valuación 

La Sociedad ha mantenido las prácticas contables exigidas 
por la SSN. Los criterios aplicados se corresponden con lo 
establecido en el R.G.A.A. 

3.1.- Activos y Pasivos en Moneda Nacional: valuados a 
valor nominal, considerando los resultados �nancieros 
netos al cierre.

3.2.- Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: ídem 
anterior, considerando el tipo de cambio al cierre.

3.3.- Disponibilidades: incluye el rubro Caja, en sus 
conceptos y monedas, con más los saldos de las cuentas 
corrientes bancarias en el alcance para las conciliaciones 
practicadas.

3.4.- Inversiones: 

3.4.1.- Títulos Públicos con Cotización en el país: 
valuados en general a su cotización del 30.06.2025, 
menos gastos de ventas estimados.

3.4.2.- Títulos Públicos con Cotización en el 
exterior: valuados en general a su cotización 
informada por el Ente Depositario al 30.06.2025.

3.4.3.- Fondos Comunes de Inversión: valuados a su 
cotización al cierre.

3.4.4.- Obligaciones Negociables: valuados a su 
cotización al cierre.

3.4.5.- Plazos Fijos: valuados de acuerdo al importe 
depositado más los intereses devengados al cierre.

3.5.- Cuenta Corrientes de Aseguradores Cedentes y 
Retrocesiones: El rubro se ha valuado, en general, de 
acuerdo con las disposiciones de la SSN.    

3.6.- Otros Créditos: La Sociedad ha valuado las partidas 
integrantes del rubro considerando los intereses 
devengados al cierre.

3.7.- Bienes de Uso: el rubro incluye inmuebles e 
inmuebles adquiridos a escriturar, y la valuación se 
corresponde a lo establecido por las Resoluciones vigentes, 
incorporando las mejoras, de así corresponder. Se ha 
comenzado el trámite para pedir nueva tasación del 
inmueble.

3.8.- Otros Activos: La Sociedad activó los programas de 
computación y/o So�ware adquiridos por la Empresa.  

3.9.- Deudas con Aseguradoras: Este rubro está integrado 
por la cuanti�cación efectuada por Actuario independiente 
para los IBNR y por el importe allí indicado, y los Siniestros 
Pendientes Administrativos y/o Judiciales en curso, atento 
los avisos de siniestros denunciados y trascripto al 
respectivo registro. 

3.10.- Deudas con Retrocesionarios: Se exponen en el 
rubro los saldos adeudados por las retrocesiones efectuadas 
por la Sociedad sobre contratos de reaseguros suscriptos y 
aún no cancelados a las Retrocesionarias, los cuales son 
valuados al tipo de cambio libre según Circular emitida por 
la Superintendencia de Seguros de la Nación, teniendo en 
cuenta la moneda de emisión de tales contratos. 

3.11.- Deudas con Intermediarios de Reaseguros: Al 30 
de Junio de 2025 las cuentas que componen este rubro han 
sido valuadas a su valor nominal. Aquellas expresadas en 
moneda extranjera han sido valuadas al tipo de cambio 
comunicadas por la Superintendencia de Seguros de la 
Nación. 

3.12.- Deudas Fiscales y Sociales: Se exponen los saldos 
devengados por tales conceptos al 30.06.2025.

3.13.- Otras Deudas: Se exponen y valúan partidas 
integrantes del rubro, básicamente la cuenta Acreedores 
Varios y la Provisión para gastos. 

3.14.- Previsiones: el rubro incluye Previsión por Impuesto 
a las Ganancias, en su primera estimación del Balance 

Fiscal.

3.15.- Compromisos Técnicos: Para los Compromisos 
Técnicos se cuenta con Informe de Actuario independiente, 
con la cuanti�cación y determinación de su�ciencia allí 
indicada.

3.16.- Estado de Capital Social: La Sociedad presenta un 
Capital Suscripto e Integrado de $68.257.219.-

3.17.- El Patrimonio Neto expuesto al 30 de junio de 2025 
expone el Capital Social emitido, el Capital Social a emitir, 
Aportes a Capitalizar, las Ganancias Reservadas y el 
resultado del Ejercicio, totalizando $9.629.662.730.-

3.18.- Resultado del Ejercicio: Resultado del Ejercicio: Los 
rubros del Estado de Resultados para el Ejercicio que se 
informa han sido reexpresados utilizando el coe�ciente 
correspondiente a la fecha de origen

3.19.- Estimaciones: los EECC comentados contienen 
estimaciones. Los resultados y los importes reales 
de�nitivos, pueden así diferir de las estimaciones 
efectuadas en la preparación de los mismos.

4.- Saldos Exigibles

Surgen del Estado de Cobertura de Compromisos Exigibles 
y Siniestros Liquidados a Pagar al 30.06.2025.

5.- Componentes Financieros implícitos.  

1.- Basis for the Presentation of the Financial Statements 

1.1.- Presentation of the Financial Statements

�e Financial Statements as of June 30, 2025, 
corresponding to the Fiscal Year started on July 1, 2024, and 
ended on the �rst mentioned date are stated in Argentine 
pesos and were prepared following the accounting practices 
required by the National Superintendence of Insurance 
(Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN). �e 
Company prepared the Financial Statements in accordance 
with the presentation rules stated in the SSN Regulation, 
Section 39.1, subsection (b), which establishes the 
presentation of the Financial Statements through the 
SINENSUP (Sistema de Información de Entidades 
Supervisadas; Reporting System for Supervised Entities) 
and their submission to the Controlling Agency by means 
of TAD (Trámites a distancia; Remote procedures) 
platform.

1.2.- Consideration of the e�ects of in�ation

Professional accounting standards have already established 
that the Financial Statements should be stated in constant 
currency. In a context of monetary stability, the nominal 
currency is used as the constant currency. However, in a 
context of in�ation or de�ation, the Financial Statements 
should be presented in a currency re�ecting the purchasing 
power on the corresponding date, thus acknowledging the 
accounting e�ects of variations in the Wholesale Domestic 
Price Index (Índice de Precios Internos al por Mayor, IPIM) 
published by the National Institute of Statistics and Census 
of Argentina (Instituto Nacional de Estadística y Censos, 
INDEC) in accordance with the restatement method 
established in Technical Resolution No. 6 issued by the 
Argentine Federation of Professional Councils of 
Economic Sciences (Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas, FACPCE). �e 
in�ationary context has a�ected the Company’s �nancial 
position and its results; therefore, the impact of in�ation 
must be considered when interpreting these Financial 
Statements.

�e Company implemented the option stated in Technical 
Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, section 4.1(b) to 
present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. Failure to break down the 
�nancial and holding results (including the RECPAM) 
makes it impossible to determine the actual amounts of the 

di�erent components of the �nancial and holding results, 
as well as the nominal amounts adjusted by in�ation or the 
e�ect of the RECPAM on those results. �is limitation also 
prevents the calculation of certain �nancial ratios, such as 
the return on �nancial assets.

1.3.- Di�erence between Accounting Practices Required 
by the National Superintendence of Insurance and the 
Professional Accounting Standards

�ere are certain di�erences, mainly due to the following 
reasons:

1.3.1.- �is type of business is not in line with an 
accounting model where there is a prevailing 
intention to sell when it comes to assets valuation, as 
well as to account for receivables and payables at their 
present value.

1.3.2.- �e Company has not calculated the amount 
of the Deferred Tax corresponding to the asset and 
liability items as of June 30, 2025, based on the 
grounds set out in the full version of this item, since 
such amounts should be excluded from the 
calculation of the statutory ratios in accordance with 
the provisions of the General Regulation of the 
Insurance Activity (Reglamento General de la 
Actividad Aseguradora, RGAA). 

1.3.3.- No guidelines about recoverable values have 
been applied.

1.3.4.- A Cash Flow Statement has not been provided 
to be reported as of June 30, 2025. 

1.3.5.- �e Company has assessed its real property 
pursuant to current resolutions, at fair values.

1.3.6.- As regards compliance with the requirement 
stated in RESOL-2019-1025-APN-SSN#MHA, the 
Company is currently implementing it.

2.- Presentation Criteria

Financial Statements are shown in Argentine pesos, and the 
Uniform Plan of Accounts established by Section 39.1, 
subsection (c) of the RGAA has been used for its 
preparation. 

3.- Valuation Criteria 

�e Company has kept the accounting practices required 
by the SSN. �e applied criteria are consistent with the 
RGAA. 

3.1.- Assets and Liabilities in Local Currency: �ey are 
valued at face value, considering net �nancial results at 

closing.

3.2.- Assets and Liabilities in Foreign Currency: Assets 
and Liabilities in Foreign Currency: Same as above. �ey 
are valued considering the rate of exchange at closing.

3.3.- Cash and Banks: �is item includes Cash, in all its 
variants and currencies, plus bank checking account 
balances subject to the reconciliations performed.

3.4.- Investments: 

3.4.1.- Government Bonds listed in the country: 
�ey are generally valued pursuant to their quotation 
as of June 30, 2025, minus estimated sales expenses.

3.4.2.- Government Bonds listed abroad: �ey are 
generally valued pursuant to the quotation informed 
by the Depositary Entity as of June 30, 2025.

3.4.3.- Common Investment Funds: �ey are valued 
at their closing quotation.

3.4.4.- Corporate Notes: �ey are valued at their 
closing quotation.

3.4.5.- Fixed-Term Deposits: �ey are valued 
pursuant to the deposited amount plus interest 

accrued at closing.

3.5.- Ceding Insurers and Retrocessions Current 
Accounts: �is item has been generally valued pursuant to 
provisions set forth by the National Superintendence of 
Insurance. 

3.6.- Other Receivables: �e Company has valued the 
items included in this account considering the interest 
accrued at closing.

3.7.- Fixed Assets: �is item includes real property and 
real property pending deed execution. �e valuation is 
consistent with current regulations, and includes 
improvements, if applicable. �e procedure to request a 
new appraisal of the real property has been initiated.

3.8.- Other Assets: �e Company activated the computer 
programs and/or so�ware acquired by it. 

3.9.- Payables to Insurers: �is item comprises the 
amounts calculated by the independent Actuary for 
incurred but not reported (IBNR) claims, as well as the 
amounts determined for Outstanding Administrative 
and/or Judicial Claims in progress, based on the reported 
claims notices and their transcription in the corresponding 
record. 

3.10.- Payables to Retrocessionaires: �is item re�ects the 
unpaid balances arising from the Company’s retrocession 
operations under reinsurance contracts that have been 
underwritten but not yet paid to Retrocessionaires. �ese 
balances are valued at the free-�oating exchange rate 
pursuant to Circular issued by the SSN, considering the 
currency of such contracts. 

3.11.- Payables to Reinsurance Brokers: As of June 30, 
2025, the accounts composing this item have been valued at 
their nominal value. �ose stated in foreign currency have 
been valued at the exchange rate reported by the National 
Insurance Superintendency.

3.12.- Tax and Social Security Payables: �e balances 
corresponding to these items are shown as of June 30, 2025.

3.13.- Other Payables: �e items included in this item, 
basically the accounts Miscellaneous Creditors and 
Provision for expenses, are shown and valued. 

3.14.- Provisions: �is item does not include Income Tax 
Provisions at its �rst Fiscal Balance estimate.

3.15.- Technical Liabilities: As regards Technical 
Liabilities, their extent and adequacy are stated in the 
independent Actuary Report.

3.16.- Capital Structure: �e Company has a Subscribed 
and Paid-in Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos).

3.17.- �e Shareholders’ Equity exhibited as of June 30, 
2025, shows the Capital Stock issued, the Capital Stock to 
be issued, Contributions to be Capitalized, the Retained 
Earnings, and the Fiscal Year results, and amounts to 
$9,629,662,730.- (Argentine pesos).

3.18.- Fiscal Year Results: �e items of the Statement of 
Income for the Fiscal Year under review have been restated 
using the coe�cient corresponding to their respective date 
of origin.

3.19.- Estimates: �e Financial Statements under review 
contain estimates. �e actual �nal results and amounts may 
thus di�er from the estimates calculated for their 
preparation.

4.- Payable Balances

�ey result from the Statement of Compliance with 
Enforceable Commitments and Settled Claims to Be Paid 
as of June 30, 2025.

5.- Implied Financial Components 

�ese have not been identi�ed on a separate basis as of June 

30, 2025.

6.- Restricted Availability Property

Attachments and liens correspond to provisional protective 
orders.

7.- Company Agreements with Directors

�e Company has not entered into any agreement with 
members of the Board of Directors subject to the terms of 
Section 271, paragraph 2 in-�ne of Act No. 19,550.

8.- Minimum Capital Requirements

According to the �gures shown, the Company meets the 
Minimum Capital requirements as set forth by the SSN and 
as supported by the report issued by the Independent 
Auditors for that purpose.

9.- Coverage

�e Company has met statutory coverage requirements in 
excess (Act 20,091, Section 35).

10.- Investment Policies and Procedures Regulations 

�e Company informs that it has met the requirements of 

Section 35 of the RGAA, within the scope set forth therein.

11.- SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC:

�e National Superintendence of Insurance subsequently 
issued SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which 
substantially amended Minimum Capital requirements for 
the reinsurance activity, stating that the Minimum Capital 
may not be lower than THREE MILLION SEVEN 
HUNDRED AND FIFTY THOUSAND (3,750,000) 
Purchasing Value Units (UVA). As of June 30, 2025, our 
Company, as mentioned in Note 8, meets the Minimum 
Capital requirement in excess.

12.- Subsequent Events

TTo the best of our knowledge and a�er the end of the 
Fiscal Year herein mentioned, as of June 30, 2025, no events 
or circumstances additional to the ones above mentioned 
that may signi�cantly a�ect the results of the Company’s 
Financial Statements have occurred. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025. 
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No se han segregado al 30.06.2025.

6.- Bienes de Disponibilidad Restringida.

Las afectaciones o embargos corresponden a medidas 
preventivas no �rmes.

7.- Contratos de la Entidad con Directores.

La Sociedad no ha realizado contratos de los previstos en el 
Art. 271, 2do. párrafo in – �ne de la Ley 19.550, con 
miembros del Directorio.

8.- Capital Mínimo.

Con las cifras expuestas, la Sociedad cumplimenta el 
Régimen de Capitales Mínimos establecido por la 
Superintendencia de Seguros de la Nación, con Informe al 
efecto de la Auditoría Externa.

9.- Cobertura.

La Sociedad cumplimentaba superavitariamente la 
cobertura normativa (Art 35, Ley 20.091).

10.- Normas sobre políticas y procedimientos de 
inversiones. 

La Sociedad informa que ha cumplimentado los 

requerimientos del punto 35 R.G.A.A., en el alcance �jado.

11.- Resolución SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC.

Oportunamente la Superintendencia de Seguros de la 
Nación emitió la Resolución SSN 
RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, que sustituyó 
sustancialmente los requerimientos de Capital Mínimo 
para nuestra actividad de Reaseguros, indicando que el 
capital mínimo no podrá ser inferior a TRES MILLONES 
SETECIENTOS CINCUENTA MIL (3.750.000.-) 
Unidades de Valor Adquisitivo (UVA). Nuestra Entidad, 
como ya se menciona en Nota 8, cumplimenta al 30 de 
junio de 2025 el Capital Mínimo requerido en forma 
superavitaria.

12.- Hechos posteriores.

No se han producido con posterioridad al cierre del 
Ejercicio Económico anual aquí comentado y en nuestro 
conocimiento, hechos o circunstancias adicionalmente a lo 
ya expuesto, que puedan incidir signi�cativamente en los 
resultados de los EECC al 30 de junio de 2025 para esta 
Sociedad. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 28 de agosto de 
2025.- 

1.- Basis for the Presentation of the Financial Statements 

1.1.- Presentation of the Financial Statements

�e Financial Statements as of June 30, 2025, 
corresponding to the Fiscal Year started on July 1, 2024, and 
ended on the �rst mentioned date are stated in Argentine 
pesos and were prepared following the accounting practices 
required by the National Superintendence of Insurance 
(Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN). �e 
Company prepared the Financial Statements in accordance 
with the presentation rules stated in the SSN Regulation, 
Section 39.1, subsection (b), which establishes the 
presentation of the Financial Statements through the 
SINENSUP (Sistema de Información de Entidades 
Supervisadas; Reporting System for Supervised Entities) 
and their submission to the Controlling Agency by means 
of TAD (Trámites a distancia; Remote procedures) 
platform.

1.2.- Consideration of the e�ects of in�ation

Professional accounting standards have already established 
that the Financial Statements should be stated in constant 
currency. In a context of monetary stability, the nominal 
currency is used as the constant currency. However, in a 
context of in�ation or de�ation, the Financial Statements 
should be presented in a currency re�ecting the purchasing 
power on the corresponding date, thus acknowledging the 
accounting e�ects of variations in the Wholesale Domestic 
Price Index (Índice de Precios Internos al por Mayor, IPIM) 
published by the National Institute of Statistics and Census 
of Argentina (Instituto Nacional de Estadística y Censos, 
INDEC) in accordance with the restatement method 
established in Technical Resolution No. 6 issued by the 
Argentine Federation of Professional Councils of 
Economic Sciences (Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas, FACPCE). �e 
in�ationary context has a�ected the Company’s �nancial 
position and its results; therefore, the impact of in�ation 
must be considered when interpreting these Financial 
Statements.

�e Company implemented the option stated in Technical 
Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, section 4.1(b) to 
present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. Failure to break down the 
�nancial and holding results (including the RECPAM) 
makes it impossible to determine the actual amounts of the 

di�erent components of the �nancial and holding results, 
as well as the nominal amounts adjusted by in�ation or the 
e�ect of the RECPAM on those results. �is limitation also 
prevents the calculation of certain �nancial ratios, such as 
the return on �nancial assets.

1.3.- Di�erence between Accounting Practices Required 
by the National Superintendence of Insurance and the 
Professional Accounting Standards

�ere are certain di�erences, mainly due to the following 
reasons:

1.3.1.- �is type of business is not in line with an 
accounting model where there is a prevailing 
intention to sell when it comes to assets valuation, as 
well as to account for receivables and payables at their 
present value.

1.3.2.- �e Company has not calculated the amount 
of the Deferred Tax corresponding to the asset and 
liability items as of June 30, 2025, based on the 
grounds set out in the full version of this item, since 
such amounts should be excluded from the 
calculation of the statutory ratios in accordance with 
the provisions of the General Regulation of the 
Insurance Activity (Reglamento General de la 
Actividad Aseguradora, RGAA). 

1.3.3.- No guidelines about recoverable values have 
been applied.

1.3.4.- A Cash Flow Statement has not been provided 
to be reported as of June 30, 2025. 

1.3.5.- �e Company has assessed its real property 
pursuant to current resolutions, at fair values.

1.3.6.- As regards compliance with the requirement 
stated in RESOL-2019-1025-APN-SSN#MHA, the 
Company is currently implementing it.

2.- Presentation Criteria

Financial Statements are shown in Argentine pesos, and the 
Uniform Plan of Accounts established by Section 39.1, 
subsection (c) of the RGAA has been used for its 
preparation. 

3.- Valuation Criteria 

�e Company has kept the accounting practices required 
by the SSN. �e applied criteria are consistent with the 
RGAA. 

3.1.- Assets and Liabilities in Local Currency: �ey are 
valued at face value, considering net �nancial results at 

closing.

3.2.- Assets and Liabilities in Foreign Currency: Assets 
and Liabilities in Foreign Currency: Same as above. �ey 
are valued considering the rate of exchange at closing.

3.3.- Cash and Banks: �is item includes Cash, in all its 
variants and currencies, plus bank checking account 
balances subject to the reconciliations performed.

3.4.- Investments: 

3.4.1.- Government Bonds listed in the country: 
�ey are generally valued pursuant to their quotation 
as of June 30, 2025, minus estimated sales expenses.

3.4.2.- Government Bonds listed abroad: �ey are 
generally valued pursuant to the quotation informed 
by the Depositary Entity as of June 30, 2025.

3.4.3.- Common Investment Funds: �ey are valued 
at their closing quotation.

3.4.4.- Corporate Notes: �ey are valued at their 
closing quotation.

3.4.5.- Fixed-Term Deposits: �ey are valued 
pursuant to the deposited amount plus interest 

accrued at closing.

3.5.- Ceding Insurers and Retrocessions Current 
Accounts: �is item has been generally valued pursuant to 
provisions set forth by the National Superintendence of 
Insurance. 

3.6.- Other Receivables: �e Company has valued the 
items included in this account considering the interest 
accrued at closing.

3.7.- Fixed Assets: �is item includes real property and 
real property pending deed execution. �e valuation is 
consistent with current regulations, and includes 
improvements, if applicable. �e procedure to request a 
new appraisal of the real property has been initiated.

3.8.- Other Assets: �e Company activated the computer 
programs and/or so�ware acquired by it. 

3.9.- Payables to Insurers: �is item comprises the 
amounts calculated by the independent Actuary for 
incurred but not reported (IBNR) claims, as well as the 
amounts determined for Outstanding Administrative 
and/or Judicial Claims in progress, based on the reported 
claims notices and their transcription in the corresponding 
record. 

3.10.- Payables to Retrocessionaires: �is item re�ects the 
unpaid balances arising from the Company’s retrocession 
operations under reinsurance contracts that have been 
underwritten but not yet paid to Retrocessionaires. �ese 
balances are valued at the free-�oating exchange rate 
pursuant to Circular issued by the SSN, considering the 
currency of such contracts. 

3.11.- Payables to Reinsurance Brokers: As of June 30, 
2025, the accounts composing this item have been valued at 
their nominal value. �ose stated in foreign currency have 
been valued at the exchange rate reported by the National 
Insurance Superintendency.

3.12.- Tax and Social Security Payables: �e balances 
corresponding to these items are shown as of June 30, 2025.

3.13.- Other Payables: �e items included in this item, 
basically the accounts Miscellaneous Creditors and 
Provision for expenses, are shown and valued. 

3.14.- Provisions: �is item does not include Income Tax 
Provisions at its �rst Fiscal Balance estimate.

3.15.- Technical Liabilities: As regards Technical 
Liabilities, their extent and adequacy are stated in the 
independent Actuary Report.

3.16.- Capital Structure: �e Company has a Subscribed 
and Paid-in Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos).

3.17.- �e Shareholders’ Equity exhibited as of June 30, 
2025, shows the Capital Stock issued, the Capital Stock to 
be issued, Contributions to be Capitalized, the Retained 
Earnings, and the Fiscal Year results, and amounts to 
$9,629,662,730.- (Argentine pesos).

3.18.- Fiscal Year Results: �e items of the Statement of 
Income for the Fiscal Year under review have been restated 
using the coe�cient corresponding to their respective date 
of origin.

3.19.- Estimates: �e Financial Statements under review 
contain estimates. �e actual �nal results and amounts may 
thus di�er from the estimates calculated for their 
preparation.

4.- Payable Balances

�ey result from the Statement of Compliance with 
Enforceable Commitments and Settled Claims to Be Paid 
as of June 30, 2025.

5.- Implied Financial Components 

�ese have not been identi�ed on a separate basis as of June 

30, 2025.

6.- Restricted Availability Property

Attachments and liens correspond to provisional protective 
orders.

7.- Company Agreements with Directors

�e Company has not entered into any agreement with 
members of the Board of Directors subject to the terms of 
Section 271, paragraph 2 in-�ne of Act No. 19,550.

8.- Minimum Capital Requirements

According to the �gures shown, the Company meets the 
Minimum Capital requirements as set forth by the SSN and 
as supported by the report issued by the Independent 
Auditors for that purpose.

9.- Coverage

�e Company has met statutory coverage requirements in 
excess (Act 20,091, Section 35).

10.- Investment Policies and Procedures Regulations 

�e Company informs that it has met the requirements of 

Section 35 of the RGAA, within the scope set forth therein.

11.- SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC:

�e National Superintendence of Insurance subsequently 
issued SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which 
substantially amended Minimum Capital requirements for 
the reinsurance activity, stating that the Minimum Capital 
may not be lower than THREE MILLION SEVEN 
HUNDRED AND FIFTY THOUSAND (3,750,000) 
Purchasing Value Units (UVA). As of June 30, 2025, our 
Company, as mentioned in Note 8, meets the Minimum 
Capital requirement in excess.

12.- Subsequent Events

TTo the best of our knowledge and a�er the end of the 
Fiscal Year herein mentioned, as of June 30, 2025, no events 
or circumstances additional to the ones above mentioned 
that may signi�cantly a�ect the results of the Company’s 
Financial Statements have occurred. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025. 
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1.- Basis for the Presentation of the Financial Statements 

1.1.- Presentation of the Financial Statements

�e Financial Statements as of June 30, 2025, 
corresponding to the Fiscal Year started on July 1, 2024, and 
ended on the �rst mentioned date are stated in Argentine 
pesos and were prepared following the accounting practices 
required by the National Superintendence of Insurance 
(Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN). �e 
Company prepared the Financial Statements in accordance 
with the presentation rules stated in the SSN Regulation, 
Section 39.1, subsection (b), which establishes the 
presentation of the Financial Statements through the 
SINENSUP (Sistema de Información de Entidades 
Supervisadas; Reporting System for Supervised Entities) 
and their submission to the Controlling Agency by means 
of TAD (Trámites a distancia; Remote procedures) 
platform.

1.2.- Consideration of the e�ects of in�ation

Professional accounting standards have already established 
that the Financial Statements should be stated in constant 
currency. In a context of monetary stability, the nominal 
currency is used as the constant currency. However, in a 
context of in�ation or de�ation, the Financial Statements 
should be presented in a currency re�ecting the purchasing 
power on the corresponding date, thus acknowledging the 
accounting e�ects of variations in the Wholesale Domestic 
Price Index (Índice de Precios Internos al por Mayor, IPIM) 
published by the National Institute of Statistics and Census 
of Argentina (Instituto Nacional de Estadística y Censos, 
INDEC) in accordance with the restatement method 
established in Technical Resolution No. 6 issued by the 
Argentine Federation of Professional Councils of 
Economic Sciences (Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas, FACPCE). �e 
in�ationary context has a�ected the Company’s �nancial 
position and its results; therefore, the impact of in�ation 
must be considered when interpreting these Financial 
Statements.

�e Company implemented the option stated in Technical 
Resolution No. 6 and Res. JG 539-18, section 4.1(b) to 
present the RECPAM (results from exposure to changes in 
the currency purchasing power) within the �nancial and 
holding results in a single line. Failure to break down the 
�nancial and holding results (including the RECPAM) 
makes it impossible to determine the actual amounts of the 

di�erent components of the �nancial and holding results, 
as well as the nominal amounts adjusted by in�ation or the 
e�ect of the RECPAM on those results. �is limitation also 
prevents the calculation of certain �nancial ratios, such as 
the return on �nancial assets.

1.3.- Di�erence between Accounting Practices Required 
by the National Superintendence of Insurance and the 
Professional Accounting Standards

�ere are certain di�erences, mainly due to the following 
reasons:

1.3.1.- �is type of business is not in line with an 
accounting model where there is a prevailing 
intention to sell when it comes to assets valuation, as 
well as to account for receivables and payables at their 
present value.

1.3.2.- �e Company has not calculated the amount 
of the Deferred Tax corresponding to the asset and 
liability items as of June 30, 2025, based on the 
grounds set out in the full version of this item, since 
such amounts should be excluded from the 
calculation of the statutory ratios in accordance with 
the provisions of the General Regulation of the 
Insurance Activity (Reglamento General de la 
Actividad Aseguradora, RGAA). 

1.3.3.- No guidelines about recoverable values have 
been applied.

1.3.4.- A Cash Flow Statement has not been provided 
to be reported as of June 30, 2025. 

1.3.5.- �e Company has assessed its real property 
pursuant to current resolutions, at fair values.

1.3.6.- As regards compliance with the requirement 
stated in RESOL-2019-1025-APN-SSN#MHA, the 
Company is currently implementing it.

2.- Presentation Criteria

Financial Statements are shown in Argentine pesos, and the 
Uniform Plan of Accounts established by Section 39.1, 
subsection (c) of the RGAA has been used for its 
preparation. 

3.- Valuation Criteria 

�e Company has kept the accounting practices required 
by the SSN. �e applied criteria are consistent with the 
RGAA. 

3.1.- Assets and Liabilities in Local Currency: �ey are 
valued at face value, considering net �nancial results at 

closing.

3.2.- Assets and Liabilities in Foreign Currency: Assets 
and Liabilities in Foreign Currency: Same as above. �ey 
are valued considering the rate of exchange at closing.

3.3.- Cash and Banks: �is item includes Cash, in all its 
variants and currencies, plus bank checking account 
balances subject to the reconciliations performed.

3.4.- Investments: 

3.4.1.- Government Bonds listed in the country: 
�ey are generally valued pursuant to their quotation 
as of June 30, 2025, minus estimated sales expenses.

3.4.2.- Government Bonds listed abroad: �ey are 
generally valued pursuant to the quotation informed 
by the Depositary Entity as of June 30, 2025.

3.4.3.- Common Investment Funds: �ey are valued 
at their closing quotation.

3.4.4.- Corporate Notes: �ey are valued at their 
closing quotation.

3.4.5.- Fixed-Term Deposits: �ey are valued 
pursuant to the deposited amount plus interest 

accrued at closing.

3.5.- Ceding Insurers and Retrocessions Current 
Accounts: �is item has been generally valued pursuant to 
provisions set forth by the National Superintendence of 
Insurance. 

3.6.- Other Receivables: �e Company has valued the 
items included in this account considering the interest 
accrued at closing.

3.7.- Fixed Assets: �is item includes real property and 
real property pending deed execution. �e valuation is 
consistent with current regulations, and includes 
improvements, if applicable. �e procedure to request a 
new appraisal of the real property has been initiated.

3.8.- Other Assets: �e Company activated the computer 
programs and/or so�ware acquired by it. 

3.9.- Payables to Insurers: �is item comprises the 
amounts calculated by the independent Actuary for 
incurred but not reported (IBNR) claims, as well as the 
amounts determined for Outstanding Administrative 
and/or Judicial Claims in progress, based on the reported 
claims notices and their transcription in the corresponding 
record. 

3.10.- Payables to Retrocessionaires: �is item re�ects the 
unpaid balances arising from the Company’s retrocession 
operations under reinsurance contracts that have been 
underwritten but not yet paid to Retrocessionaires. �ese 
balances are valued at the free-�oating exchange rate 
pursuant to Circular issued by the SSN, considering the 
currency of such contracts. 

3.11.- Payables to Reinsurance Brokers: As of June 30, 
2025, the accounts composing this item have been valued at 
their nominal value. �ose stated in foreign currency have 
been valued at the exchange rate reported by the National 
Insurance Superintendency.

3.12.- Tax and Social Security Payables: �e balances 
corresponding to these items are shown as of June 30, 2025.

3.13.- Other Payables: �e items included in this item, 
basically the accounts Miscellaneous Creditors and 
Provision for expenses, are shown and valued. 

3.14.- Provisions: �is item does not include Income Tax 
Provisions at its �rst Fiscal Balance estimate.

3.15.- Technical Liabilities: As regards Technical 
Liabilities, their extent and adequacy are stated in the 
independent Actuary Report.

3.16.- Capital Structure: �e Company has a Subscribed 
and Paid-in Capital of $68,257,219.- (Argentine pesos).

3.17.- �e Shareholders’ Equity exhibited as of June 30, 
2025, shows the Capital Stock issued, the Capital Stock to 
be issued, Contributions to be Capitalized, the Retained 
Earnings, and the Fiscal Year results, and amounts to 
$9,629,662,730.- (Argentine pesos).

3.18.- Fiscal Year Results: �e items of the Statement of 
Income for the Fiscal Year under review have been restated 
using the coe�cient corresponding to their respective date 
of origin.

3.19.- Estimates: �e Financial Statements under review 
contain estimates. �e actual �nal results and amounts may 
thus di�er from the estimates calculated for their 
preparation.

4.- Payable Balances

�ey result from the Statement of Compliance with 
Enforceable Commitments and Settled Claims to Be Paid 
as of June 30, 2025.

5.- Implied Financial Components 

�ese have not been identi�ed on a separate basis as of June 

30, 2025.

6.- Restricted Availability Property

Attachments and liens correspond to provisional protective 
orders.

7.- Company Agreements with Directors

�e Company has not entered into any agreement with 
members of the Board of Directors subject to the terms of 
Section 271, paragraph 2 in-�ne of Act No. 19,550.

8.- Minimum Capital Requirements

According to the �gures shown, the Company meets the 
Minimum Capital requirements as set forth by the SSN and 
as supported by the report issued by the Independent 
Auditors for that purpose.

9.- Coverage

�e Company has met statutory coverage requirements in 
excess (Act 20,091, Section 35).

10.- Investment Policies and Procedures Regulations 

�e Company informs that it has met the requirements of 

Section 35 of the RGAA, within the scope set forth therein.

11.- SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC:

�e National Superintendence of Insurance subsequently 
issued SSN RESOL-2025-24-APN-SSN#MEC, which 
substantially amended Minimum Capital requirements for 
the reinsurance activity, stating that the Minimum Capital 
may not be lower than THREE MILLION SEVEN 
HUNDRED AND FIFTY THOUSAND (3,750,000) 
Purchasing Value Units (UVA). As of June 30, 2025, our 
Company, as mentioned in Note 8, meets the Minimum 
Capital requirement in excess.

12.- Subsequent Events

TTo the best of our knowledge and a�er the end of the 
Fiscal Year herein mentioned, as of June 30, 2025, no events 
or circumstances additional to the ones above mentioned 
that may signi�cantly a�ect the results of the Company’s 
Financial Statements have occurred. 

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025. 
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expresado una opinión favorable sobre los estados 
contables de la Sociedad. 

Cabe mencionar, como la Sociedad indica en Nota 1.2., los 
Estados Contables al 30 de junio de 2025 han sido 
preparados en moneda constante de acuerdo con las 
normas contables profesionales argentinas y siguiendo los 
lineamientos establecidos por la Superintendencia de 
Seguros de la Nación en su 
RESOL-2019-118-APN-SSN#MHA de fecha 7/02/19 y 
modi�catorias. La Dirección de la Sociedad ha considerado 
el tema y adoptado inicialmente las medidas señaladas en la 
Nota antes señalada, con el alcance allí indicado. Además, 
ejerció la opción de calcular los resultados 
correspondientes a la Estructura Financiera en términos 
nominales.

Para la valuación de Deudas con Asegurados la Sociedad ha 
aplicado las normas previstas por el Reglamento General de 
la Actividad Aseguradora, exponiendo todo ello en función 
a fecha de registración/denuncia sin posible concurrencia 
de fecha del hecho.

Responsabilidades de la Dirección en relación con los 
estados contables resumidos

La Dirección de la Sociedad es responsable de la 
preparación de los estados contables resumidos de 
conformidad con las normas especí�cas para la actividad 

aseguradora establecidas por la Superintendencia de 
Seguros de la Nación, las normas contables profesionales 
argentinas, y del control interno que considere necesario 
para permitir la preparación de estados contables libres de 
incorrecciones signi�cativas.

Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoría de los estados contables resumidos

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión 
sobre si los estados contables resumidos son congruentes, 
en todos los aspectos signi�cativos, con los estados 
contables auditados, con base en los procedimientos 
realizados de conformidad con las disposiciones generales 
sobre auditoría externa contable y actuarial establecidas en 
el Punto 39.13 del Reglamento General de la Actividad 
Aseguradora y para aquellos aspectos no establecidos en el 
punto mencionado las normas de auditoría de estados 
contables resumidos establecidas en la sección III.D de la 
Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de 
Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
(FACPCE). Somos independientes de la Sociedad y hemos 
cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad con los requerimientos del Código de Ética 
del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución 
Técnica N° 37 de la FACPCE.

Informe sobre otros requerimientos legales y 

1.2, that the Financial Statements as of June 30, 2025, have 
been prepared in constant currency, in accordance with the 
Argentine Professional Accounting Standards, pursuant to 
SSN provisions set forth in 
RESOL-2019-118-APN-SSN#MHA dated February 7, 
2019, as amended. �e Company's management has 
considered such issue and, initially, has adopted the 
measures indicated in the aforementioned Note, to the 
extent indicated therein. It has also exercised the option to 
calculate Financial Structure results in nominal terms.

For the valuation of Payables to Insureds, the Company has 
applied the rules set out in the General Regulation of the 
Insurance Activity (Reglamento General de la Actividad 
Aseguradora, RGAA), on the basis of the date of 
registration/reporting of the event, without considering the 
occurrence date of the event.

Company's Management Responsibilities for the 
Financial Statements

�e Company’s management is responsible for the 
preparation of the summarised Financial Statements in 
accordance with the speci�c regulations for insurance 
activities provided by the National Superintendence of 
Insurance, the Argentine Professional Accounting 
Standards and the internal control rules that are considered 
necessary for preparing the Financial Statements free from 

material misstatements.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the 
Summarised Financial Statements

Our responsibility is to express an opinion on whether the 
summarised Financial Statements are consistent, in all 
material respects, with the audited Financial Statements on 
the basis of the procedures performed in accordance with 
the general provisions on external accounting and actuarial 
audits set forth in Section 39.13 of the General Regulation 
of the Insurance Activity and for those aspects not stated in 
the section above mentioned, the audit is conducted in 
accordance with the audit standards set forth in Section 
III.D of Technical Resolution No. 37 of the Argentine 
Federation of Professional Councils of Economic Sciences 
(Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias 
Económicas, FACPCE). We are independent of the 
Company and have ful�lled our other ethical 
responsibilities in accordance with the requirements of the 
Code of Ethics of the Professional Council of Economic 
Sciences of the Autonomous City of Buenos Aires and 
Technical Resolution No. 37 of the FACPCE.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

a) �e requirements provided by the RGAA have been 
generally met.

b) �e information for the Financial Statements as of June 
30, 2025, currently in process of being transcribed, arises 
from the records that generally comply with the provisions 
in force. �e Company is responsible for the transcription 
of said records.

c) �e presentation model does not include the cash �ow 
statement.

d) �e Company complied with the Minimum Capital 
requirements and Coverage requirements, as well as with 
the Regulations on Investment Policies and Procedures set 
forth in Section 35 of the RGAA.

e) Accrued liabilities as of June 30, 2025, for Social Security 
Contributions amounted to $7,353,295.82 (Argentine 
pesos), which was not due and payable at that date.

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025.
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INFORME DE AUDITORÍA 
EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE ESTADOS
CONTABLES RESUMIDOS

AUDIT REPORT ON THE SUMMARISED FINANCIAL STATEMENTS 
ISSUED BY THE INDEPENDENT AUDITOR

A los Señores 
Presidente y Directores de
Reunión Re Compañía de Reaseguros Sociedad 
Anónima
CUIT Nº 30-71216237-2
Domicilio legal: Sarmiento 309 (C1041AAG)

Informe de auditoría sobre los estados contables 
resumidos

Opinión

Los estados contables resumidos adjuntos, que 
comprenden el estado resumido de situación patrimonial al 
30 de junio de 2025, los estados resumidos de resultados y 
de evolución del patrimonio neto correspondientes al 
ejercicio �nalizado en dicha fecha, así como las notas 
explicativas de los estados contables resumidos que 
incluyen un resumen de las políticas contables 
signi�cativas derivan de los estados contables auditados de 
Reunión Re Compañía de Reaseguros Sociedad Anónima 
(en adelante, “la Sociedad”) correspondientes al ejercicio 
�nalizado en dicha fecha.

En nuestra opinión, los estados contables resumidos 
adjuntos son congruentes, en todos los aspectos 
signi�cativos, con los estados contables auditados de la 
Sociedad correspondientes al ejercicio �nalizado el 30 de 
junio de 2025, de conformidad con las Normas Contables 
Profesionales Argentinas y de la Superintendencia de 
Seguros de la Nación.

Estados contables resumidos

Los estados contables resumidos adjuntos no contienen 
toda la información que requieren las Normas Contables 
Profesionales Argentinas y de la Superintendencia de 
Seguros de la Nación. En consecuencia, la lectura y 
consideración de los estados contables resumidos y del 
informe de auditoría correspondiente no equivale a la 
lectura y consideración de los estados contables auditados y 
del informe de auditoría correspondiente. 

Los estados contables auditados y nuestro informe de 
auditoría correspondiente

En nuestro informe de fecha 28 de agosto de 2025, hemos 

To the President and Directors of Reunión Re 
Compañía de Reaseguros Sociedad Anónima
CUIT (Taxpayer Identi�cation Number) 
30-71216237-2
Registered o�ce: Sarmiento 309 (C1041AAG)

Audit Report on the Summarised Financial Statements

Opinion

�e accompanying summarised Financial Statements 
comprising the summarised Statement of Financial 
Position as of June 30, 2025, the summarised Income 
Statement and the summarised Statement of Changes in 
Shareholders’ Equity for the Fiscal Year then ended, and the 
explanatory Notes to the summarised Financial Statements 
including a summary of the signi�cant accounting policies, 
are derived from the audited Financial Statements of 
Reunión Re Compañía de Reaseguros Sociedad Anónima 
(hereina�er “the Company”) for the year then ended.

In our opinion, the accompanying summarised Financial 
Statements are consistent, in all material respects, with the 
audited Financial Statements of the Company for the Fiscal 

Year ended on June 30, 2025, in accordance with Argentine 
Professional Accounting Standards and with the 
requirements of the National Superintendence of Insurance 
(Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN).

Summarised Financial Statements

�e accompanying summarised Financial Statements do 
not contain all the information required by the Argentine 
Professional Accounting Standards and the National 
Superintendence of Insurance. Accordingly, our reading 
and consideration of the summarised Financial Statements 
and related audit report is not equivalent to our reading 
and consideration of the audited Financial Statements and 
the related audit report.  

�e Audited Financial Statements and our Related Audit 
Report

In our report dated August 28, 2025, we expressed a 
favourable opinion on the Company’s Financial 
Statements. 

It is worth mentioning, as the Company indicates in Note 



expresado una opinión favorable sobre los estados 
contables de la Sociedad. 

Cabe mencionar, como la Sociedad indica en Nota 1.2., los 
Estados Contables al 30 de junio de 2025 han sido 
preparados en moneda constante de acuerdo con las 
normas contables profesionales argentinas y siguiendo los 
lineamientos establecidos por la Superintendencia de 
Seguros de la Nación en su 
RESOL-2019-118-APN-SSN#MHA de fecha 7/02/19 y 
modi�catorias. La Dirección de la Sociedad ha considerado 
el tema y adoptado inicialmente las medidas señaladas en la 
Nota antes señalada, con el alcance allí indicado. Además, 
ejerció la opción de calcular los resultados 
correspondientes a la Estructura Financiera en términos 
nominales.

Para la valuación de Deudas con Asegurados la Sociedad ha 
aplicado las normas previstas por el Reglamento General de 
la Actividad Aseguradora, exponiendo todo ello en función 
a fecha de registración/denuncia sin posible concurrencia 
de fecha del hecho.

Responsabilidades de la Dirección en relación con los 
estados contables resumidos

La Dirección de la Sociedad es responsable de la 
preparación de los estados contables resumidos de 
conformidad con las normas especí�cas para la actividad 

aseguradora establecidas por la Superintendencia de 
Seguros de la Nación, las normas contables profesionales 
argentinas, y del control interno que considere necesario 
para permitir la preparación de estados contables libres de 
incorrecciones signi�cativas.

Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoría de los estados contables resumidos

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión 
sobre si los estados contables resumidos son congruentes, 
en todos los aspectos signi�cativos, con los estados 
contables auditados, con base en los procedimientos 
realizados de conformidad con las disposiciones generales 
sobre auditoría externa contable y actuarial establecidas en 
el Punto 39.13 del Reglamento General de la Actividad 
Aseguradora y para aquellos aspectos no establecidos en el 
punto mencionado las normas de auditoría de estados 
contables resumidos establecidas en la sección III.D de la 
Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de 
Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
(FACPCE). Somos independientes de la Sociedad y hemos 
cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad con los requerimientos del Código de Ética 
del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución 
Técnica N° 37 de la FACPCE.

Informe sobre otros requerimientos legales y 

1.2, that the Financial Statements as of June 30, 2025, have 
been prepared in constant currency, in accordance with the 
Argentine Professional Accounting Standards, pursuant to 
SSN provisions set forth in 
RESOL-2019-118-APN-SSN#MHA dated February 7, 
2019, as amended. �e Company's management has 
considered such issue and, initially, has adopted the 
measures indicated in the aforementioned Note, to the 
extent indicated therein. It has also exercised the option to 
calculate Financial Structure results in nominal terms.

For the valuation of Payables to Insureds, the Company has 
applied the rules set out in the General Regulation of the 
Insurance Activity (Reglamento General de la Actividad 
Aseguradora, RGAA), on the basis of the date of 
registration/reporting of the event, without considering the 
occurrence date of the event.

Company's Management Responsibilities for the 
Financial Statements

�e Company’s management is responsible for the 
preparation of the summarised Financial Statements in 
accordance with the speci�c regulations for insurance 
activities provided by the National Superintendence of 
Insurance, the Argentine Professional Accounting 
Standards and the internal control rules that are considered 
necessary for preparing the Financial Statements free from 

material misstatements.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the 
Summarised Financial Statements

Our responsibility is to express an opinion on whether the 
summarised Financial Statements are consistent, in all 
material respects, with the audited Financial Statements on 
the basis of the procedures performed in accordance with 
the general provisions on external accounting and actuarial 
audits set forth in Section 39.13 of the General Regulation 
of the Insurance Activity and for those aspects not stated in 
the section above mentioned, the audit is conducted in 
accordance with the audit standards set forth in Section 
III.D of Technical Resolution No. 37 of the Argentine 
Federation of Professional Councils of Economic Sciences 
(Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias 
Económicas, FACPCE). We are independent of the 
Company and have ful�lled our other ethical 
responsibilities in accordance with the requirements of the 
Code of Ethics of the Professional Council of Economic 
Sciences of the Autonomous City of Buenos Aires and 
Technical Resolution No. 37 of the FACPCE.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

a) �e requirements provided by the RGAA have been 
generally met.

b) �e information for the Financial Statements as of June 
30, 2025, currently in process of being transcribed, arises 
from the records that generally comply with the provisions 
in force. �e Company is responsible for the transcription 
of said records.

c) �e presentation model does not include the cash �ow 
statement.

d) �e Company complied with the Minimum Capital 
requirements and Coverage requirements, as well as with 
the Regulations on Investment Policies and Procedures set 
forth in Section 35 of the RGAA.

e) Accrued liabilities as of June 30, 2025, for Social Security 
Contributions amounted to $7,353,295.82 (Argentine 
pesos), which was not due and payable at that date.

Autonomous City of Buenos Aires, August 28, 2025.
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A los Señores 
Presidente y Directores de
Reunión Re Compañía de Reaseguros Sociedad 
Anónima
CUIT Nº 30-71216237-2
Domicilio legal: Sarmiento 309 (C1041AAG)

Informe de auditoría sobre los estados contables 
resumidos
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incluyen un resumen de las políticas contables 
signi�cativas derivan de los estados contables auditados de 
Reunión Re Compañía de Reaseguros Sociedad Anónima 
(en adelante, “la Sociedad”) correspondientes al ejercicio 
�nalizado en dicha fecha.

En nuestra opinión, los estados contables resumidos 
adjuntos son congruentes, en todos los aspectos 
signi�cativos, con los estados contables auditados de la 
Sociedad correspondientes al ejercicio �nalizado el 30 de 
junio de 2025, de conformidad con las Normas Contables 
Profesionales Argentinas y de la Superintendencia de 
Seguros de la Nación.

Estados contables resumidos

Los estados contables resumidos adjuntos no contienen 
toda la información que requieren las Normas Contables 
Profesionales Argentinas y de la Superintendencia de 
Seguros de la Nación. En consecuencia, la lectura y 
consideración de los estados contables resumidos y del 
informe de auditoría correspondiente no equivale a la 
lectura y consideración de los estados contables auditados y 
del informe de auditoría correspondiente. 

Los estados contables auditados y nuestro informe de 
auditoría correspondiente

En nuestro informe de fecha 28 de agosto de 2025, hemos 
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including a summary of the signi�cant accounting policies, 
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(hereina�er “the Company”) for the year then ended.

In our opinion, the accompanying summarised Financial 
Statements are consistent, in all material respects, with the 
audited Financial Statements of the Company for the Fiscal 

Year ended on June 30, 2025, in accordance with Argentine 
Professional Accounting Standards and with the 
requirements of the National Superintendence of Insurance 
(Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN).

Summarised Financial Statements

�e accompanying summarised Financial Statements do 
not contain all the information required by the Argentine 
Professional Accounting Standards and the National 
Superintendence of Insurance. Accordingly, our reading 
and consideration of the summarised Financial Statements 
and related audit report is not equivalent to our reading 
and consideration of the audited Financial Statements and 
the related audit report.  

�e Audited Financial Statements and our Related Audit 
Report

In our report dated August 28, 2025, we expressed a 
favourable opinion on the Company’s Financial 
Statements. 

It is worth mentioning, as the Company indicates in Note 



reglamentarios

a) Han sido cumplimentados en general los requisitos 
establecidos por el R.G.A.A.

b) La información para los EECC informados al 
30.06.2025, en copiado a la fecha, surge de los registros que, 
en general, cumplimentan las disposiciones vigentes. El 
copiado de las citadas registraciones es responsabilidad de 
la Entidad.

c) El modelo de exposición no incluye el Estado de Flujo de 
Efectivo.

d) La Sociedad se ajustaba a las normas sobre Capitales 
Mínimos y el Estado de Cobertura y Normas sobre 
Políticas y Procedimientos de Inversión del Punto 35 
R.G.A.A.

e) Las deudas devengadas al 30.06.2025 por Aportes y 
Contribuciones Sociales ascendían a $7.353.295,82, 
importe que no resultaba exigible a dicha fecha.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 28 de agosto de 
2025.-
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extent indicated therein. It has also exercised the option to 
calculate Financial Structure results in nominal terms.

For the valuation of Payables to Insureds, the Company has 
applied the rules set out in the General Regulation of the 
Insurance Activity (Reglamento General de la Actividad 
Aseguradora, RGAA), on the basis of the date of 
registration/reporting of the event, without considering the 
occurrence date of the event.

Company's Management Responsibilities for the 
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activities provided by the National Superintendence of 
Insurance, the Argentine Professional Accounting 
Standards and the internal control rules that are considered 
necessary for preparing the Financial Statements free from 

material misstatements.
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summarised Financial Statements are consistent, in all 
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Code of Ethics of the Professional Council of Economic 
Sciences of the Autonomous City of Buenos Aires and 
Technical Resolution No. 37 of the FACPCE.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

a) �e requirements provided by the RGAA have been 
generally met.

b) �e information for the Financial Statements as of June 
30, 2025, currently in process of being transcribed, arises 
from the records that generally comply with the provisions 
in force. �e Company is responsible for the transcription 
of said records.

c) �e presentation model does not include the cash �ow 
statement.

d) �e Company complied with the Minimum Capital 
requirements and Coverage requirements, as well as with 
the Regulations on Investment Policies and Procedures set 
forth in Section 35 of the RGAA.

e) Accrued liabilities as of June 30, 2025, for Social Security 
Contributions amounted to $7,353,295.82 (Argentine 
pesos), which was not due and payable at that date.
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In our opinion, the accompanying summarised Financial 
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Year ended on June 30, 2025, in accordance with Argentine 
Professional Accounting Standards and with the 
requirements of the National Superintendence of Insurance 
(Superintendencia de Seguros de la Nación, SSN).
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�e accompanying summarised Financial Statements do 
not contain all the information required by the Argentine 
Professional Accounting Standards and the National 
Superintendence of Insurance. Accordingly, our reading 
and consideration of the summarised Financial Statements 
and related audit report is not equivalent to our reading 
and consideration of the audited Financial Statements and 
the related audit report.  

�e Audited Financial Statements and our Related Audit 
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In our report dated August 28, 2025, we expressed a 
favourable opinion on the Company’s Financial 
Statements. 
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